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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores de
Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Corporacién Nacional Financiera Administradora de
Fondos de Inversion S.A. (la Sociedad), que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2023, y los estados de resultados, del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen informacién sobre politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Atestiguamiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes
de la Sociedad de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las normas internacionales de independencia)” emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA por su sigla en
inglés), y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo
del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Responsabilidades de la Direccion de la Sociedad en relacién con los estados financieros

La Direccidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno que la Direccidn considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tiene intencion de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién significativa en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién significativa debida a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccién significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias

y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad.
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e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccidn, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con la Direccion de la Sociedad en relacidon con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de los procedimientos de auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Ernst & Young Y S.R.L.

LEONARDO i
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Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Estado de sitnacion financiera
al 31 de diciembre de 2023

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Créditos comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Total activo corriente

Activo no corriente

Activo por impuesto diferido
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles

Otros activos financieros
Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo corriente

Deudas comerciales y otras deudas por pagar
Total pasivo corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital

Aporte de propietarios

Otras reservas
Reserva de valor razonable
Reserva de revalorizacion

Reservas de utilidades
Reserva legal

Resultados acumulados
Resultados de ejercicios anteriores
Resultados del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Fideicomisos administrados:

Fideicomiso de Garantia Especifico

Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros

Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios

Fideicomiso de Adm. Fondo de Desarrollo Art. y Cultural del Sodre

Fideicomiso de Adm. del Fondo de Estabilizacion Energética

Fideicomiso de Adm. para el Financiamiento de la Obra del Antel Arena
Fideicomiso de Adm. del Fondo de Infraestructura Metropolitana de Montevideo
Fideicomiso de Adm. del Fondo de Infraestructura Metropolitana de Canelones
Fideicomiso de Adm. e Infraestructura Ministerio de Salud Publica

Fideicomiso de Garantia Especifico Fondo de Garantias ANDE

Fideicomiso de Garantia Especifico de Productores Lecheros

Fideicomise Financiero Fondo de Deuda de Infraestructura en Uruguay I1 CAF-AM
Fideicomiso de Adm. de Terrenos para soluciones habitacionales de la Intendencia Departamental de Flores
Fideicomiso de Adm, y Garantia de Montevideo [

Fideicomiso Fondo de Garantia para la Implementacion de Politicas para el Desarrollo Rural
Fideicomiso de Administracion Rocha Crece Contigo

Fideicomiso Integracion Social y Urbana

Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Lavalleja Avanza

Fideicomiso Erradicacion de la Mosca de la Bichera

Fideicomiso de Administracion del Fondo de Reconversion de Industrias Lacteas

TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
Fideicomisos administrados
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Notas

6.1

6.3

83
6.5
6.6
6.3

6.4

Firmado a los eféxtos de su identificacion

ERNST & YDUNG UY S.RL.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2023 de 2022
42,015.804 25.200.168
77.194.664 84.373.675

5.974.042 2.189.742
125.184.510 111.763.583
204259 162.235
431.201 558.488
537.820 570.576

342.305.980 295.811.252

343.479.260 297.102.551

468.663.770 408.866.136
34.346.372 34.506.091
34.346.372 34.506.091
34.346.372 34.506.001
10.037.818 10.037.818
10.037.818 10.037.818
(8.059.016) (8.216.574)

1.588.819 1.588.819
(6.470.197) (6.627.755)
2.007.564 2.007.564
2.007.564 2.007.564

368.942.418 310.821.631
59.799.795 58.120.787

428.742.213 368.942.418

434.317.398 374.360.045

468.663.770 408.866.136

6.361.866.766
31.959.881
206.153.300

(67.957.014)
19.920.536
1.737.466
2.397.107.056
1.092.016.959
45.594.651
202.863.223
623.467.986
7.588.580.951
2.665.928
64.039.969
22.214.652
270.203.039
2.197.710.200
6.323.743
270.952.098
347.834.526

9.887.884.459
29.781.282
191.918.242
69.831.191
20.354.225
1.758.387
871.805.326
415.581.415
46.241.223
194.456.103
963.650.863
5.433.214.194
1.513.037
220.669.688
21.071.361
66.246.914
2.015.098.537

21.685.255.916

20.,451.076.447

21.685.255.916

20.451.076.447

21.685.255.916

20.451.076.447




Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Estado de resultados

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

31 de diciembre 31 de diciembre

Notas de 2023 de 2022

Operaciones continuas

Ingresos de actividades ordinarias 73 192.177.838 143.742.021
Costo de los servicios prestados 72 (132.829.372) (86.414.462)
Ganancia bruta 59.348.466 57.327.559
Gastos de administracion y ventas 73 (10.244.766) (10.591.358)
Resultado de actividades de Ia operacién 49.103.700 46,736.201
Ingresos y costos financieros 7.4 23.737.512 23.234.547
Ganancia antes de impuesto a la renta 72.841.212 69.970.748
Gasto por impuesto a la renta 8 (13.041.417) (11.849.961)
Resultado del ejercicio 59.799.795 58.120.787

Firmado a los efecfo de su identificacion
ERNST & YOUNG UY S.R.L.
N

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Estado del resultado integral

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2023 de 2022
Resultado del ejercicio 59.799.795 58.120.787
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Cambios en el valor razonable de otros activos financieros 157.558 (22.142.396)
157.558 (22.142.396)
Resultado integral total del ejercicio 59.957.353 35.978.391

Firmado a los efecto
FRNST & YOUNG UY S. R.L.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A

Estado de cambios en el patrimonio

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

3 O Reserva de
Capital ras reservas atilidades
Aportes de Reserva de Reserva de Resultados Total
I L Reserva legal . .
propietarios valor razonable  revalorizacion acumulados patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2022 10.037.818 13.925.822 1.588.819 2.007.564 310.821.631 338.381.654
Resultado del ejercicio - - - - 58.120.787 58.120.787
Otro resultado integral - (22.142.396) - - - (22.142.396)
Resultado integral total del ejercicio - (22.142.396) - - 58.120.787 35.978.391
Saldos al 31 de diciembre de 2022 10.037.818 (8.216.574) 1.588.819 2.007.564 368.942.418 374.360.045
Resultado del ejercicio - - - - 59.799.795 59.799.795
Otro resultado integral - 157.558 - - - 157.558
Resultado integral total del ejercicio - 157.558 - - 59.799.795 59.957.353
Saldos al 31 de diciembre de 2023 10.037.818 (8.059.016) 1.588.819 2.007.564 428.742.213 434.317.398

Firmado a los efectds de su identificacion

ERNST & YQUNG UY S.R.L.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Actividades de operacién
Resultado del gjercicio

Ajustes por:
Gasto por impuesto a la renta
Depreciaciones y amortizaciones
Diferencia de cambio de otros activos financieros
Diferencia de cambio de préstamos y obligaciones
Intereses ganados y otros ingresos financieros
Intereses perdidos y otros egresos financieros
Resultado operativo después de ajustes

Cambios en:

Créditos comerciales y otras cuentas por cobrar
Deudas comerciales y otras deudas por pagar
Efectivo generado por operaciones

Impuesto a la renta pagado

Estado de flujos de efectivo

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Flujos netos de efectivo por actividades de operacién

Actividades de inversién

Adquisiones de propiedad, planta y equipo y activos intangibles

Aumento de otros activos financieros
Disminucién de otros activos financieros
Intereses cobrados

Flujos netos de efectivo por actividades de inversion

Actividades de financiacién
Amortizacion de préstamos financieros
Intereses pagados

Flujos netos de efectivo por actividades de financiacion

Flujos netos de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

Firmado a los efeciys

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

ERNST &Y

de su identificacion

NG UYS.RL.

8.1
73

7.4
74

6.5/6.6

3.10

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022
59.799.795 58.120.787
13.041.417 11.849.961
507.710 501.054
(12.869.339) 2.333.903
- 374.172
(13.750.888) (9.173.576)
1.506.075 387.467
48.234.770 64.393.768
7.136.987 (12.658.186)
571.012 5.441.359
55.942,769 57.176.941

(13.772.148)

(13.875.713)

42.170.621 43.301.228

(347.667) (493.157)

(220.784.635) (57.452.186)
186.388.221 39.074.680
9.389.096 8.671.203

(25.354.985)

(10.199.460)

(14.193.400)

- (302.551)

- (14.495.951)
16.815.636 18.605.817
25.200.168 6.594.351
42.015.804 25.200.168




Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos
de Inversion S.A.

Notas explicativas a los estados financieros por el ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2023 (en pesos uruguayos)

Nota 1 - Informacion basica sobre la Sociedad

1.1 Naturaleza juridica

Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A. (“CONAFIN
AFISA” o la “Sociedad”) es una sociedad anénima uruguaya cerrada, con sede social en
Montevideo, cuyo capital accionario esta representado por acciones nominativas y corresponde en
su totalidad a la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND).

1.2 Actividad principal

La Sociedad tiene como actividad principal la administracién de fondos de inversién y la actuacién
como fiduciario en fideicomisos financieros.

Los fideicomisos donde la Sociedad actiia como fiduciario al 31 de diciembre de 2023 y/o al 31 de
diciembre de 2022 son los siguientes:

v Fideicomiso de Garantia Especifico (en adelante “SiGa™)

v" Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros (en adelante “FPR™)

v" Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios (en adelante “FOGADI”)
v

Fideicomiso de Administracion Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del Sodre (en adelante
CCSODRE!?)

Fideicomiso de Administracién del Boleto (en adelante “FAB”)

<A

Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética (en adelante “FA-FEE™)

<

Fideicomiso de Administracién para el Financiamiento de la Obra del Antel Arena (en adelante
“FA-FOAA”)

Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay I (en adelante “FF-CVUI™)

<

v" Fideicomiso de Administracién del Fondo de Infraestructura Metropolitana de Montevideo (en
adelante “FA-FIMM”)

Fideicomiso de Administracién del Fondo de Infraestructura de Canelones (en adelante “FA-FIC™)

\

v Fideicomiso de Administracién e Infraestructura del Ministerio de Salud Publica (en adelante
“FA-IMSP>)

v Fideicomiso de Garantia Especifico “Fondo de Garantias ANDE” (en adelante “FOGANDE”)
v Fideicomiso de Garantia Especifico de Productores Lecheros (en adelante “FGEL™)

v' Fideicomiso Financiero de Oferta Privada “Fondo para Deudas de Productores Lecheros™ (en
adelante “FDPL”)

v Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda de Infraestructura en Uruguay II CAF-AM (en
adelante “CAF-AM 1I7)

v" Fideicomiso de Administracién de Terrenos para soluciones habitacionales de la Intendencia
Departamental de Flores (en adelante “Flores™)

v" Fideicomiso de Administracién y Garantia de Montevideo I (en adelante “Luminarias™)

Firmado a los ef% de suidentificacion
ERNST & YOUNG UY S.R.L.



v" Fideicomiso Fondo de Garantia para la Implementacion de Politicas para el Desarrollo Rural
(FOGADER)

Fideicomiso de Administracién Rocha Crece Contigo (en adelante “Rocha™)

AR

Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Fondo para Construccion de Viviendas (en adelante
:CFCV”)

Fideicomiso Integracion Social y Urbana (en adelante “FISU*)
Fideicomiso de Administracién, Garantia y Pago CVU-CREMAF (en adelante “CREMAF”)
Fideicomiso Financiero de Oferta Publica Lavalleja Avanza (en adelante “Lavalleja™)

Fideicomiso Erradicacion de la Mosca de la Bichera (en adelante “Bichera™)

LS8N

Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Corporacion Vial del Uruguay II (en adelante “FF-
CVuII)

Fideicomiso de Administracion del Fondo de Reconversion de Industrias Lacteas (en adelante
“FA-FRIL”)

v" Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay III (en adelante “FF-CVUIII”)

\

v" Fideicomiso Fondo de Desarrollo Audiovisual y Cultural para los Medios Publicos (en adelante
“SECAN”)

1.3 Fecha de aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 han sido aprobados por la Gerencia el dia 19
de marzo de 2024.

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF) aplicando las disposiciones establecidas en el Decreto
N° 124/11. El Decreto establece como normas contables adecuadas de aplicacién obligatoria para
emisores de valores de oferta piblica las Normas Internaciones de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB) traducidas al idioma esparfiol a la fecha de preparacion de los presentes
estados financieros.

Estos estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultados, el
estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo,
y las notas explicativas.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, con
excepcion de los activos y pasivos financieros clasificados a valor razonable, si los hubiera.

En el estado de situacion financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes.
Activos y pasivos son considerados corrientes si su vencimiento es dentro del afio, o son

mantenidos para la venta.

El activo y el pasivo se presentan en orden creciente de liquidez.

Firmado a los efectos’ye su identificacion

ERNST & YOUNG UV SR.L.



El estado de flujos de efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalentes de efectivo ocurridos
en el gjercicio proveniente de actividades operativas, de inversion y de financiamiento. En la
Nota 3.10, se muestran las partidas del estado de situacién financiera, consideradas como efectivo
y equivalentes de efectivo a los efectos del estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo asociados con actividades operativas son determinados usando el método
indirecto. El resultado es ajustado por las partidas que no implicaron flujos de efectivo, tales como
cambios en las provisiones, asi como cambios en las cuentas a cobrar y pagar. Los intereses
recibidos y pagados son clasificados como flujos de inversién y flujos de financiacién
respectivamente.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros de la Sociedad se preparan en pesos uruguayos, que es a su vez la moneda
del entorno econémico en el que opera la Sociedad (moneda funcional) y se presentan en dicha
moneda.

2.3 Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracién y
consideracion, por parte de la Direccidn, de estimaciones y supuestos contables significativos que
impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la
determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del ejercicio
sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y
supuestos adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir en dichas
estimaciones y requerir ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos
afectados.

La Sociedad ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la Sociedad. Esos
cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Las estimaciones y supuestos mas importantes en la determinacién de los valores contables de
activos y pasivos son las siguientes:

(a) Vidas utiles de elementos de propiedad, planta y equipo y activos intangibles

Las vidas utiles de los elementos de propiedad, planta y equipo y activos intangibles se determinan
asumiendo un uso continuado y en condiciones normales de operacion.

Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa en el periodo
en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos de propiedad, planta y equipo y activos
intangibles y sus resultados relacionados.

(b) Impuesto a la renta diferido

La Sociedad reconoce los efectos por impuesto diferido basados en estimaciones y suposiciones
sobre la firma de realizacién y cancelacién respectivamente, de sus activos y pasivos.

Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa en el periodo
en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos de activos y pasivos por impuesto diferido
contabilizados y sus resultados relacionados.

rirmado a los efectds de su identificacion
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(¢) Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados
de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Sociedad reconoce la transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros
se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas en forma consistente con relacion al
gjercicio anterior.

3.1 Transacciones y saldos en monedas distintas a la moneda funcional

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional son inicialmente registradas por la
Sociedad a los tipos de cambio de la fecha de las transacciones originales.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas distintas a la moneda funcional se
convierten al tipo de cambio o cotizacién vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las monedas distintas a la moneda funcional
operadas por la Sociedad, al promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre
31de 31 de 31 de 31 de
diciembre diciembre diciembre diciembre
2023 2022 2023 2022
Dolares Estadounidenses 38,689 41,292 39,022 40,071
Unidades Indexadas 5,7627 5,4214 5,8737 5,6023
Unidad Previsional 1,4820 1,3515 1,5280 1,4100

Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resultados en la linea de “Ingresos y
costos financieros”.

Los saldos de activos y pasivos denominados en monedas distintas a la moneda funcional al cierre
del ejercicio se resumen en la Nota 9.3.

Firmado a los efet¥gs de su identificacion
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32 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una entidad
y a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

3.2.1 Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial y para su
valorizacion posterior, como medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros

resultados integrales y al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros de la Sociedad incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, otros activos
financieros, créditos comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes cuatro categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, con
transferencia de las ganancias y pérdidas acumuladas a los resultados del ejercicio cuando se den
de baja (instrumentos de deuda).

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, sin
transferencia de las ganancias y pérdidas acumuladas a resultados del ejercicio cuando se den de
baja (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién depende del modelo de negocio de la Sociedad y de las caracteristicas de los flujos
de efectivo de los instrumentos.

i) Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)

La Sociedad mide los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las siguientes
condiciones:

- El modelo de negocios que la Sociedad tiene para la gestién de los activos financieros en esta
categoria es cobrar los flujos de efectivo contractuales y no realizar su venta o negociacion; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los activos financieros al costo amortizado son posteriormente medidos usando el método de
interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Estos activos generan ingresos por los intereses
devengados antes de su vencimiento o disposicion. Las ganancias y pérdidas son reconocidas en
resultados cuando el activo es dado de baja, modificado o deteriorado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la
Sociedad cambia su modelo de negocio para su gestion.

identificacion
Firmado a l0s efectos O su identificac
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En esta categoria se incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo, y los créditos comerciales y
otras cuentas por cobrar, asi como las letras de regulacién monetaria que se incluyen en otros
activos financieros.

if) Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda)

La Sociedad mide los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales si se cumplen las siguientes condiciones:

- El modelo de negocios para la gestion de los activos financieros tiene por objetivo tanto cobrar
los flujos de caja contractuales, como también obtener resultados por su gestion de ventas en base
a condiciones de mercado; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de caja
que son unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe principal pendiente.

En esta categoria se incluyen los equivalentes de efectivo y los otros activos financieros inicamente
respecto a bonos y notas de tesoreria.

ifi) Instrumentos de patrimonio — (acciones)

Los instrumentos patrimoniales (acciones) que se mantienen para negociacion se registran al valor
razonable con cambios en resultados. Para otros instrumentos patrimoniales, la Sociedad, al
momento del reconocimiento inicial, debe elegir clasificar, en forma irrevocable, cada instrumento
patrimonial (acciones) al valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor
razonable con cambios en resultados. La clasificacion se determina sobre la base de cada
instrumento por separado.

Las ganancias o pérdidas de las acciones clasificadas en otros resultados integrales nunca son
transferidas a los resultados del ejercicio. Los dividendos que se reciben por estas acciones son
reconocidos como otros ingresos en el estado del resultado integral cuando el derecho de pago ha
sido establecido, excepto cuando la Sociedad se beneficia de dichos ingresos como un recupero de
parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, dichas ganancias son registradas en otros
resultados integrales. Estos instrumentos no estan sujetos a evaluacion de deterioro.

La Sociedad no posee instrumentos clasificados en esta categoria.
iv) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen: activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados al momento de reconocimiento inicial al
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros que obligatoriamente deben ser
medidos al valor razonable.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si ellos son adquiridos para
venderlos o recomprarlos en el corto plazo, si corresponden a derivados que no se designen como
instrumentos de cobertura efectivos, y aquellos activos financieros con flujos de caja que no son
tinicamente pagos de principal e intereses, con independencia del modelo de negocios.

Los activos financieros con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera
al valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable se presentan como costos
financieros (cambios negativos netos en el valor razonable) o ingresos financieros (cambios
positivos netos en el valor razonable) en el estado de resultados.

La Sociedad no posee instrumentos clasificados en esta categoria.

Firmado a los efecto
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Baja en cuentas

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja cuando:

(i) Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo; o

(i) Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se ha asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo
sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement),
y (a) se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo; o (b) no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero se ha
transferido el control sobre el mismo.

La Sociedad continuara reconociendo el activo cuando haya transferido sus derechos a recibir los
flujos de efectivo generados por el activo, o haya celebrado un acuerdo de intermediacidn, pero no
ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido
el control sobre el mismo. En este caso, la Sociedad reconocera el activo transferido en base a su
envolvimiento continuo y también reconocera el pasivo relacionado. El activo transferido y el
pasivo relacionado se mediran sobre una base que refleje los derechos y obligaciones retenidos por
la Sociedad.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Sociedad reconoce una provisién por deterioro con un modelo de pérdida de crédito esperada
(PCE) para todos los instrumentos de deuda no mantenidos al valor razonable con cambios en
resultados. La PCE se determina como la diferencia entre los flujos de caja contractuales que
vencen de acuerdo con el contrato y todos los flujos de caja que la Sociedad espera recibir,
descontado a una tasa que se aproxima a la tasa efectiva de interés original. Los flujos de caja
esperados incluiran flujos de caja producto de la venta de garantias mantenidas u otras garantias
recibidas.

Dada las operaciones de la Sociedad, para sus cuentas por cobrar comerciales aplican el enfoque
simplificado para calcular la PCE. Por lo tanto, la Sociedad no monitorea los cambios en el riesgo
de crédito, en vez de esto, reconocen una provision por deterioro en base a la PCE durante la
totalidad de la vida de cada instrumento en cada fecha de reporte. La Sociedad ha establecido una
matriz de provisién que se basa en la experiencia de pérdida historica, ajustada por factores que
consideran las variaciones esperadas a futuro con los deudores y el entorno economico.

3.2.2 Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por pagar, o como

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen deudas comerciales y otras deudas por pagar y préstamos y
obligaciones.

Firmado a los efectos\de suidentificacion
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Medicion posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, segin se describe a
continuacion:

i) Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito
de negociarlos en un futuro cercano; las ganancias o pérdidas relacionadas con estos pasivos se
reconocen en resultados. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Sociedad y que no se designan como instrumentos de cobertura eficaces segiin lo
define la NIIF 9.

ii) Préstamos y obligaciones

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones se miden posteriormente por su
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a través
del proceso del devengado de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados.

Baja en cuenta

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion ha sido pagada, cancelada o haya vencido.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes respectivos en libros
se reconoce en el estado de resultados.

3.3 Propiedad, planta y equipo

Los saldos de propiedad, planta y equipo se presentan a su costo histérico, menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor, si las hubiera. El costo histérico comprende
las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicién de los bienes.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el ejercicio en que se
incurren.

Las depreciacidn sobre los bienes se calcula, a partir del mes siguiente al momento en que los
bienes se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por la Gerencia, con base en el método lineal a los efectos de distribuir su costo o valores
residuales durante le vida 0til estimada de los bienes. Las vidas ttiles estimadas para cada categoria
son las siguientes:

e Muebles y utiles 5 afios

e Equipos de computacién 5 afios

Firmado a los efectds de su identificacién
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El valor residual de los activos y las vidas ttiles se revisan, si fuera necesario, en cada cierre del
ejercicio.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable si se determina
que su valor contable supera al valor estimado recuperable (Nota 3.5).

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando los ingresos
obtenidos con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el estado de resultados.

El cargo a resultados por la depreciacion del ejercicio ascendid a § 170.570 ($ 143.724 al 31 de
diciembre de 2022) y se incluyen en “Gastos de administracién y ventas” (Nota 7.3).

3.4 Activos intangibles

Los activos intangibles se presentan a su costo histérico, menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor, si las hubiera.

La amortizacion de los activos intangibles se calcula con base en el método lineal a los efectos de
distribuir su costo o valores residuales durante su vida util estimada. Las vidas utiles estimadas
para cada categoria son las siguientes:

e  Software 3 a5 afos

En el mes de abril de 2020 comenzé a operar la linea SiGa Emergencia debido al contexto de
emergencia sanitaria del pais. Para la implementacién de la misma Conafin Afisa realizé una
modificacién del software con el que se gestiona el Fideicomiso SiGa, cuya vida 1til se estimo en
3 afios.

El cargo a resultados por la amortizacion del ejercicio ascendid a § 337.140 ($ 357.330 al 31 de
diciembre de 2022) y se incluyen en “Gastos de administracion y ventas™ (Nota 7.3).

35 Deterioro en el valor de los activos no financieros

A cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, la Sociedad evalia si existe algiin
indicio de que el activo esté deteriorado. Si existe tal indicio, se requiere realizar la prueba de
deterioro del valor para ese activo. En tal caso, la Sociedad estima el importe recuperable del activo,
y su valor en uso. Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que ese
activo individual no genere flujos de efectivo independientes de los de otros activos o grupos de
activos. En ese caso, la Sociedad determinara el nivel mas bajo para el que que flujos de efectivo
identificables por separado (las unidades generadoras de efectivo) y se estima el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo al que pertenece el activo.

Cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo individual, o en su caso la unidad generadora de efectivo, se
considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Posteriormente, cuando una pérdida por deterioro se revierte, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se incrementa al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal
manera que el valor en libros ajustado no excede el valor en libros que se habria determinado si no
se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de
efectivo) en afios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente
en resultados.

Firmado a los efectos e su identificacion
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3.6 Impuesto a la renta

El cargo por impuesto a la renta se determina como la suma del cargo por impuesto corriente y del
crédito o débito por el reconocimiento de activos o pasivos por impuesto diferido.

El impuesto a la renta es reconocido en resultados, excepto que esté relacionado con partidas
reconocidas en patrimonio en cuyo caso se reconoce dentro del patrimonio, o en otro resultado
integral.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible de
ganancia para el ejercicio calculado de acuerdo a criterios fiscales vigentes, utilizando la tasa de
impuesto vigente a la fecha de los estados financieros y considerando los ajustes por pérdidas
fiscales en afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido utilizando el método del pasivo basado en las
diferencias temporarias entre los valores contables y las bases fiscales de activos y pasivos. El
impuesto a la renta diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de
los estados financieros y que se espera sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto a
la renta diferido se realice o el pasivo por impuesto a la renta diferido sea exigible.

Los activos por impuesto a la renta diferido son reconocidos s6lo en la medida en que sea probable
la disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las deducciones por diferencias
temporarias.

37 Determinacién del resultado del ejercicio

Los ingresos son reconocidos cuando un cliente obtiene el control de los bienes y servicios. La
determinacién del momento en que se transfiere el control (un momento del tiempo o durante un
periodo de tiempo) requiere juicio.

Los ingresos se reconocen durante el tiempo que los servicios son prestados. La consideracién total
de los contratos de servicios se asigna a todos los servicios basados en su precio de venta
independiente.

La depreciacién de propiedades, planta y equipo es calculada de acuerdo con los criterios indicados
en la Nota 3.3 y la amortizacién de los activos intangibles en la Nota 3.4.

Los ingresos y costos financieros son calculados de acuerdo a lo indicado en la Nota 3.9.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido segtin se indica en la
Nota 3.6.

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidas a valores no descontados y
son reconocidos como gastos a medida que los servicios relacionados son prestados.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo si la Sociedad
tiene una obligacién presente, legal o implicita, de pagar ese importe como consecuencia de
servicios prestados por los empleados en el pasado y la obligacién puede ser estimada con
fiabilidad.

Firmado a los efectos\e su identificacion
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12.24 Fideicomiso Erradicacion de la Mosca de la Bichera (Bichera)

Con fecha 18 de abril de 2023 el Ministerio de Economia y Finanzas (en calidad de
Fideicomitente), el Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca (en calidad de Fideicomitente y
Beneficiario), y CONAFIN AFISA (en calidad de Fiduciario) firmaron un contrato de fideicomiso
de administracién cuya finalidad es administrar los bienes fideicomitidos de modo de realizar las
contrataciones y/o pagos requeridos, y la gestién financiera de los recursos destinados a la
planificacion, preparacion, organizacion y ejecucion del “Programa de Erradicacion de la Mosca
de la Bichera”.

12.25 Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Corporacion Vial del Uruguay II (FF-
cvun)

Con fecha 26 de abril de 2023 fue firmado el Fideicomiso Financiero de Oferta Privada “FFOP
CVU II”, entre Corporacién Vial del Uruguay (CVU) en calidad de fideicomitente y CONAFIN
AFISA en calidad de fiduciario. El objetivo del fideicomiso es la obtencién de financiamiento para
la CVU y la administracién de los activos del Fideicomiso para la cancelacion total de todos los
Titulos de Deuda que se emitan en el marco del contrato firmado.

Dadas las caracteristicas del Fideicomiso, el mismo no tiene patrimonio.

12.26 Fideicomiso de Administracion del Fondo de Reconversion de Industrias Lacteas
(FA-FRIL)

Con fecha 9 de noviembre de 2023 fue firmado el Fideicomiso de Administracion del Fondo de
Reconversion de Industrias Lacteas (FA-FRIL) entre el Ministerio de Economia y Finanzas, el
Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca y el Ministerio de Industria, Energia y Mineria en
calidad de fideicomitentes y CONAFIN AFISA en calidad de fiduciario. El fideicomiso tiene la
finalidad de administrar los bienes fideicomitidos para otorgar los beneficios a los beneficiarios de
las asistencias, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley N°® 20.112 y su Decreto reglamentario N°
97/023.

12.27 Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay III (FF-CVUIII)

Con fecha 30 de octubre de 2023 fue firmado el Fideicomiso Financiero Corproacién Vial del
Uruguay III, entre Corporacién Vial del Uruguay (CVU) en calidad de fideicomitente y CONAFIN
AFISA en calidad de fiduciario. El objetivo del fideicomiso es la administracion de los activos del
fideicomiso para la cancelacion total de todos los Titulo de Deuda emitidos bajo cada una de las
Series.

El 24 de noviembre de 2023 el Banco Central del Uruguay autoriz¢ la inscripcion del Fideicomiso
en el Registro del Mercado de Valores (Comunicacién N° 2023/215).

Dadas las caracteristicas del Fideicomiso, el mismo no tiene patrimonio.

12.28 Fideicomiso Fondo de Desarrollo Audiovisual y Cultural para los Medios Piiblicos
(SECAN)

Con fecha 25 de octubre de 2023 fue firmado el Fideicomiso Fondo de Desarrollo Audiovisual y
Cultural para los Medios Publicos entre el Ministerio de Educacién y Cultura en calidad de
fideicomitente y CONAFIN AFISA en calidad de fiduciario. El fideicomiso tiene la finalidad de
administrar los bienes fideicomitidos de modo de realizar las contrataciones y/o los pagos
requeridos, y la gestion financiera de los recursos del “Fondo de Desarrollo Audiovisual y Cultural
para los Medios Publicos”. El mismo no mantuvo operativa al 31 de diciembre de 2023, por lo cual
no tiene patrimonio.

Firmado a los efecfos de su identificacion
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