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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores de
Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Corporacién Nacional Financiera Administradora de
Fondos de Inversion S.A. (la Sociedad), que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2023, y los estados de resultados, del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen informacién sobre politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Atestiguamiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes
de la Sociedad de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las normas internacionales de independencia)” emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA por su sigla en
inglés), y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo
del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Responsabilidades de la Direccion de la Sociedad en relacién con los estados financieros

La Direccidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno que la Direccidn considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tiene intencion de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién significativa en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién significativa debida a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccién significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias

y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad.
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e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccidn, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con la Direccion de la Sociedad en relacidon con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de los procedimientos de auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Ernst & Young Y S.R.L.

LEONARDO i
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Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Estado de sitnacion financiera
al 31 de diciembre de 2023

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Créditos comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Total activo corriente

Activo no corriente

Activo por impuesto diferido
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles

Otros activos financieros
Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo corriente

Deudas comerciales y otras deudas por pagar
Total pasivo corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital

Aporte de propietarios

Otras reservas
Reserva de valor razonable
Reserva de revalorizacion

Reservas de utilidades
Reserva legal

Resultados acumulados
Resultados de ejercicios anteriores
Resultados del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Fideicomisos administrados:

Fideicomiso de Garantia Especifico

Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros

Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios

Fideicomiso de Adm. Fondo de Desarrollo Art. y Cultural del Sodre

Fideicomiso de Adm. del Fondo de Estabilizacion Energética

Fideicomiso de Adm. para el Financiamiento de la Obra del Antel Arena
Fideicomiso de Adm. del Fondo de Infraestructura Metropolitana de Montevideo
Fideicomiso de Adm. del Fondo de Infraestructura Metropolitana de Canelones
Fideicomiso de Adm. e Infraestructura Ministerio de Salud Publica

Fideicomiso de Garantia Especifico Fondo de Garantias ANDE

Fideicomiso de Garantia Especifico de Productores Lecheros

Fideicomise Financiero Fondo de Deuda de Infraestructura en Uruguay I1 CAF-AM
Fideicomiso de Adm. de Terrenos para soluciones habitacionales de la Intendencia Departamental de Flores
Fideicomiso de Adm, y Garantia de Montevideo [

Fideicomiso Fondo de Garantia para la Implementacion de Politicas para el Desarrollo Rural
Fideicomiso de Administracion Rocha Crece Contigo

Fideicomiso Integracion Social y Urbana

Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Lavalleja Avanza

Fideicomiso Erradicacion de la Mosca de la Bichera

Fideicomiso de Administracion del Fondo de Reconversion de Industrias Lacteas

TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
Fideicomisos administrados
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Notas

6.1

6.3

83
6.5
6.6
6.3

6.4

Firmado a los eféxtos de su identificacion

ERNST & YDUNG UY S.RL.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2023 de 2022
42,015.804 25.200.168
77.194.664 84.373.675

5.974.042 2.189.742
125.184.510 111.763.583
204259 162.235
431.201 558.488
537.820 570.576

342.305.980 295.811.252

343.479.260 297.102.551

468.663.770 408.866.136
34.346.372 34.506.091
34.346.372 34.506.091
34.346.372 34.506.001
10.037.818 10.037.818
10.037.818 10.037.818
(8.059.016) (8.216.574)

1.588.819 1.588.819
(6.470.197) (6.627.755)
2.007.564 2.007.564
2.007.564 2.007.564

368.942.418 310.821.631
59.799.795 58.120.787

428.742.213 368.942.418

434.317.398 374.360.045

468.663.770 408.866.136

6.361.866.766
31.959.881
206.153.300

(67.957.014)
19.920.536
1.737.466
2.397.107.056
1.092.016.959
45.594.651
202.863.223
623.467.986
7.588.580.951
2.665.928
64.039.969
22.214.652
270.203.039
2.197.710.200
6.323.743
270.952.098
347.834.526

9.887.884.459
29.781.282
191.918.242
69.831.191
20.354.225
1.758.387
871.805.326
415.581.415
46.241.223
194.456.103
963.650.863
5.433.214.194
1.513.037
220.669.688
21.071.361
66.246.914
2.015.098.537

21.685.255.916

20.,451.076.447

21.685.255.916

20.451.076.447

21.685.255.916

20.451.076.447




Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Estado de resultados

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

31 de diciembre 31 de diciembre

Notas de 2023 de 2022

Operaciones continuas

Ingresos de actividades ordinarias 73 192.177.838 143.742.021
Costo de los servicios prestados 72 (132.829.372) (86.414.462)
Ganancia bruta 59.348.466 57.327.559
Gastos de administracion y ventas 73 (10.244.766) (10.591.358)
Resultado de actividades de Ia operacién 49.103.700 46,736.201
Ingresos y costos financieros 7.4 23.737.512 23.234.547
Ganancia antes de impuesto a la renta 72.841.212 69.970.748
Gasto por impuesto a la renta 8 (13.041.417) (11.849.961)
Resultado del ejercicio 59.799.795 58.120.787

Firmado a los efecfo de su identificacion
ERNST & YOUNG UY S.R.L.
N

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Estado del resultado integral

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2023 de 2022
Resultado del ejercicio 59.799.795 58.120.787
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Cambios en el valor razonable de otros activos financieros 157.558 (22.142.396)
157.558 (22.142.396)
Resultado integral total del ejercicio 59.957.353 35.978.391

Firmado a los efecto
FRNST & YOUNG UY S. R.L.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A

Estado de cambios en el patrimonio

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

3 O Reserva de
Capital ras reservas atilidades
Aportes de Reserva de Reserva de Resultados Total
I L Reserva legal . .
propietarios valor razonable  revalorizacion acumulados patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2022 10.037.818 13.925.822 1.588.819 2.007.564 310.821.631 338.381.654
Resultado del ejercicio - - - - 58.120.787 58.120.787
Otro resultado integral - (22.142.396) - - - (22.142.396)
Resultado integral total del ejercicio - (22.142.396) - - 58.120.787 35.978.391
Saldos al 31 de diciembre de 2022 10.037.818 (8.216.574) 1.588.819 2.007.564 368.942.418 374.360.045
Resultado del ejercicio - - - - 59.799.795 59.799.795
Otro resultado integral - 157.558 - - - 157.558
Resultado integral total del ejercicio - 157.558 - - 59.799.795 59.957.353
Saldos al 31 de diciembre de 2023 10.037.818 (8.059.016) 1.588.819 2.007.564 428.742.213 434.317.398

Firmado a los efectds de su identificacion

ERNST & YQUNG UY S.R.L.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Actividades de operacién
Resultado del gjercicio

Ajustes por:
Gasto por impuesto a la renta
Depreciaciones y amortizaciones
Diferencia de cambio de otros activos financieros
Diferencia de cambio de préstamos y obligaciones
Intereses ganados y otros ingresos financieros
Intereses perdidos y otros egresos financieros
Resultado operativo después de ajustes

Cambios en:

Créditos comerciales y otras cuentas por cobrar
Deudas comerciales y otras deudas por pagar
Efectivo generado por operaciones

Impuesto a la renta pagado

Estado de flujos de efectivo

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Flujos netos de efectivo por actividades de operacién

Actividades de inversién

Adquisiones de propiedad, planta y equipo y activos intangibles

Aumento de otros activos financieros
Disminucién de otros activos financieros
Intereses cobrados

Flujos netos de efectivo por actividades de inversion

Actividades de financiacién
Amortizacion de préstamos financieros
Intereses pagados

Flujos netos de efectivo por actividades de financiacion

Flujos netos de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

Firmado a los efeciys

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

ERNST &Y

de su identificacion

NG UYS.RL.

8.1
73

7.4
74

6.5/6.6

3.10

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022
59.799.795 58.120.787
13.041.417 11.849.961
507.710 501.054
(12.869.339) 2.333.903
- 374.172
(13.750.888) (9.173.576)
1.506.075 387.467
48.234.770 64.393.768
7.136.987 (12.658.186)
571.012 5.441.359
55.942,769 57.176.941

(13.772.148)

(13.875.713)

42.170.621 43.301.228

(347.667) (493.157)

(220.784.635) (57.452.186)
186.388.221 39.074.680
9.389.096 8.671.203

(25.354.985)

(10.199.460)

(14.193.400)

- (302.551)

- (14.495.951)
16.815.636 18.605.817
25.200.168 6.594.351
42.015.804 25.200.168




Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos
de Inversion S.A.

Notas explicativas a los estados financieros por el ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2023 (en pesos uruguayos)

Nota 1 - Informacion basica sobre la Sociedad

1.1 Naturaleza juridica

Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A. (“CONAFIN
AFISA” o la “Sociedad”) es una sociedad anénima uruguaya cerrada, con sede social en
Montevideo, cuyo capital accionario esta representado por acciones nominativas y corresponde en
su totalidad a la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND).

1.2 Actividad principal

La Sociedad tiene como actividad principal la administracién de fondos de inversién y la actuacién
como fiduciario en fideicomisos financieros.

Los fideicomisos donde la Sociedad actiia como fiduciario al 31 de diciembre de 2023 y/o al 31 de
diciembre de 2022 son los siguientes:

v Fideicomiso de Garantia Especifico (en adelante “SiGa™)

v" Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros (en adelante “FPR™)

v" Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios (en adelante “FOGADI”)
v

Fideicomiso de Administracion Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del Sodre (en adelante
CCSODRE!?)

Fideicomiso de Administracién del Boleto (en adelante “FAB”)

<A

Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética (en adelante “FA-FEE™)

<

Fideicomiso de Administracién para el Financiamiento de la Obra del Antel Arena (en adelante
“FA-FOAA”)

Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay I (en adelante “FF-CVUI™)

<

v" Fideicomiso de Administracién del Fondo de Infraestructura Metropolitana de Montevideo (en
adelante “FA-FIMM”)

Fideicomiso de Administracién del Fondo de Infraestructura de Canelones (en adelante “FA-FIC™)

\

v Fideicomiso de Administracién e Infraestructura del Ministerio de Salud Publica (en adelante
“FA-IMSP>)

v Fideicomiso de Garantia Especifico “Fondo de Garantias ANDE” (en adelante “FOGANDE”)
v Fideicomiso de Garantia Especifico de Productores Lecheros (en adelante “FGEL™)

v' Fideicomiso Financiero de Oferta Privada “Fondo para Deudas de Productores Lecheros™ (en
adelante “FDPL”)

v Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda de Infraestructura en Uruguay II CAF-AM (en
adelante “CAF-AM 1I7)

v" Fideicomiso de Administracién de Terrenos para soluciones habitacionales de la Intendencia
Departamental de Flores (en adelante “Flores™)

v" Fideicomiso de Administracién y Garantia de Montevideo I (en adelante “Luminarias™)

Firmado a los ef% de suidentificacion
ERNST & YOUNG UY S.R.L.



v" Fideicomiso Fondo de Garantia para la Implementacion de Politicas para el Desarrollo Rural
(FOGADER)

Fideicomiso de Administracién Rocha Crece Contigo (en adelante “Rocha™)

AR

Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Fondo para Construccion de Viviendas (en adelante
:CFCV”)

Fideicomiso Integracion Social y Urbana (en adelante “FISU*)
Fideicomiso de Administracién, Garantia y Pago CVU-CREMAF (en adelante “CREMAF”)
Fideicomiso Financiero de Oferta Publica Lavalleja Avanza (en adelante “Lavalleja™)

Fideicomiso Erradicacion de la Mosca de la Bichera (en adelante “Bichera™)

LS8N

Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Corporacion Vial del Uruguay II (en adelante “FF-
CVuII)

Fideicomiso de Administracion del Fondo de Reconversion de Industrias Lacteas (en adelante
“FA-FRIL”)

v" Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay III (en adelante “FF-CVUIII”)

\

v" Fideicomiso Fondo de Desarrollo Audiovisual y Cultural para los Medios Publicos (en adelante
“SECAN”)

1.3 Fecha de aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 han sido aprobados por la Gerencia el dia 19
de marzo de 2024.

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF) aplicando las disposiciones establecidas en el Decreto
N° 124/11. El Decreto establece como normas contables adecuadas de aplicacién obligatoria para
emisores de valores de oferta piblica las Normas Internaciones de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB) traducidas al idioma esparfiol a la fecha de preparacion de los presentes
estados financieros.

Estos estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultados, el
estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo,
y las notas explicativas.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, con
excepcion de los activos y pasivos financieros clasificados a valor razonable, si los hubiera.

En el estado de situacion financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes.
Activos y pasivos son considerados corrientes si su vencimiento es dentro del afio, o son

mantenidos para la venta.

El activo y el pasivo se presentan en orden creciente de liquidez.

Firmado a los efectos’ye su identificacion

ERNST & YOUNG UV SR.L.



El estado de flujos de efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalentes de efectivo ocurridos
en el gjercicio proveniente de actividades operativas, de inversion y de financiamiento. En la
Nota 3.10, se muestran las partidas del estado de situacién financiera, consideradas como efectivo
y equivalentes de efectivo a los efectos del estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo asociados con actividades operativas son determinados usando el método
indirecto. El resultado es ajustado por las partidas que no implicaron flujos de efectivo, tales como
cambios en las provisiones, asi como cambios en las cuentas a cobrar y pagar. Los intereses
recibidos y pagados son clasificados como flujos de inversién y flujos de financiacién
respectivamente.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros de la Sociedad se preparan en pesos uruguayos, que es a su vez la moneda
del entorno econémico en el que opera la Sociedad (moneda funcional) y se presentan en dicha
moneda.

2.3 Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracién y
consideracion, por parte de la Direccidn, de estimaciones y supuestos contables significativos que
impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la
determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del ejercicio
sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y
supuestos adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir en dichas
estimaciones y requerir ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos
afectados.

La Sociedad ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la Sociedad. Esos
cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Las estimaciones y supuestos mas importantes en la determinacién de los valores contables de
activos y pasivos son las siguientes:

(a) Vidas utiles de elementos de propiedad, planta y equipo y activos intangibles

Las vidas utiles de los elementos de propiedad, planta y equipo y activos intangibles se determinan
asumiendo un uso continuado y en condiciones normales de operacion.

Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa en el periodo
en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos de propiedad, planta y equipo y activos
intangibles y sus resultados relacionados.

(b) Impuesto a la renta diferido

La Sociedad reconoce los efectos por impuesto diferido basados en estimaciones y suposiciones
sobre la firma de realizacién y cancelacién respectivamente, de sus activos y pasivos.

Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa en el periodo
en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos de activos y pasivos por impuesto diferido
contabilizados y sus resultados relacionados.

rirmado a los efectds de su identificacion
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(¢) Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados
de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Sociedad reconoce la transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros
se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas en forma consistente con relacion al
gjercicio anterior.

3.1 Transacciones y saldos en monedas distintas a la moneda funcional

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional son inicialmente registradas por la
Sociedad a los tipos de cambio de la fecha de las transacciones originales.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas distintas a la moneda funcional se
convierten al tipo de cambio o cotizacién vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las monedas distintas a la moneda funcional
operadas por la Sociedad, al promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre
31de 31 de 31 de 31 de
diciembre diciembre diciembre diciembre
2023 2022 2023 2022
Dolares Estadounidenses 38,689 41,292 39,022 40,071
Unidades Indexadas 5,7627 5,4214 5,8737 5,6023
Unidad Previsional 1,4820 1,3515 1,5280 1,4100

Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resultados en la linea de “Ingresos y
costos financieros”.

Los saldos de activos y pasivos denominados en monedas distintas a la moneda funcional al cierre
del ejercicio se resumen en la Nota 9.3.

Firmado a los efet¥gs de su identificacion
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32 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una entidad
y a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

3.2.1 Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial y para su
valorizacion posterior, como medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros

resultados integrales y al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros de la Sociedad incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, otros activos
financieros, créditos comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes cuatro categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, con
transferencia de las ganancias y pérdidas acumuladas a los resultados del ejercicio cuando se den
de baja (instrumentos de deuda).

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, sin
transferencia de las ganancias y pérdidas acumuladas a resultados del ejercicio cuando se den de
baja (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién depende del modelo de negocio de la Sociedad y de las caracteristicas de los flujos
de efectivo de los instrumentos.

i) Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)

La Sociedad mide los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las siguientes
condiciones:

- El modelo de negocios que la Sociedad tiene para la gestién de los activos financieros en esta
categoria es cobrar los flujos de efectivo contractuales y no realizar su venta o negociacion; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los activos financieros al costo amortizado son posteriormente medidos usando el método de
interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Estos activos generan ingresos por los intereses
devengados antes de su vencimiento o disposicion. Las ganancias y pérdidas son reconocidas en
resultados cuando el activo es dado de baja, modificado o deteriorado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la
Sociedad cambia su modelo de negocio para su gestion.

identificacion
Firmado a l0s efectos O su identificac
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En esta categoria se incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo, y los créditos comerciales y
otras cuentas por cobrar, asi como las letras de regulacién monetaria que se incluyen en otros
activos financieros.

if) Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda)

La Sociedad mide los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales si se cumplen las siguientes condiciones:

- El modelo de negocios para la gestion de los activos financieros tiene por objetivo tanto cobrar
los flujos de caja contractuales, como también obtener resultados por su gestion de ventas en base
a condiciones de mercado; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de caja
que son unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe principal pendiente.

En esta categoria se incluyen los equivalentes de efectivo y los otros activos financieros inicamente
respecto a bonos y notas de tesoreria.

ifi) Instrumentos de patrimonio — (acciones)

Los instrumentos patrimoniales (acciones) que se mantienen para negociacion se registran al valor
razonable con cambios en resultados. Para otros instrumentos patrimoniales, la Sociedad, al
momento del reconocimiento inicial, debe elegir clasificar, en forma irrevocable, cada instrumento
patrimonial (acciones) al valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor
razonable con cambios en resultados. La clasificacion se determina sobre la base de cada
instrumento por separado.

Las ganancias o pérdidas de las acciones clasificadas en otros resultados integrales nunca son
transferidas a los resultados del ejercicio. Los dividendos que se reciben por estas acciones son
reconocidos como otros ingresos en el estado del resultado integral cuando el derecho de pago ha
sido establecido, excepto cuando la Sociedad se beneficia de dichos ingresos como un recupero de
parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, dichas ganancias son registradas en otros
resultados integrales. Estos instrumentos no estan sujetos a evaluacion de deterioro.

La Sociedad no posee instrumentos clasificados en esta categoria.
iv) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen: activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados al momento de reconocimiento inicial al
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros que obligatoriamente deben ser
medidos al valor razonable.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si ellos son adquiridos para
venderlos o recomprarlos en el corto plazo, si corresponden a derivados que no se designen como
instrumentos de cobertura efectivos, y aquellos activos financieros con flujos de caja que no son
tinicamente pagos de principal e intereses, con independencia del modelo de negocios.

Los activos financieros con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera
al valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable se presentan como costos
financieros (cambios negativos netos en el valor razonable) o ingresos financieros (cambios
positivos netos en el valor razonable) en el estado de resultados.

La Sociedad no posee instrumentos clasificados en esta categoria.

Firmado a los efecto
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Baja en cuentas

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja cuando:

(i) Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo; o

(i) Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se ha asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo
sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement),
y (a) se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo; o (b) no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero se ha
transferido el control sobre el mismo.

La Sociedad continuara reconociendo el activo cuando haya transferido sus derechos a recibir los
flujos de efectivo generados por el activo, o haya celebrado un acuerdo de intermediacidn, pero no
ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido
el control sobre el mismo. En este caso, la Sociedad reconocera el activo transferido en base a su
envolvimiento continuo y también reconocera el pasivo relacionado. El activo transferido y el
pasivo relacionado se mediran sobre una base que refleje los derechos y obligaciones retenidos por
la Sociedad.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Sociedad reconoce una provisién por deterioro con un modelo de pérdida de crédito esperada
(PCE) para todos los instrumentos de deuda no mantenidos al valor razonable con cambios en
resultados. La PCE se determina como la diferencia entre los flujos de caja contractuales que
vencen de acuerdo con el contrato y todos los flujos de caja que la Sociedad espera recibir,
descontado a una tasa que se aproxima a la tasa efectiva de interés original. Los flujos de caja
esperados incluiran flujos de caja producto de la venta de garantias mantenidas u otras garantias
recibidas.

Dada las operaciones de la Sociedad, para sus cuentas por cobrar comerciales aplican el enfoque
simplificado para calcular la PCE. Por lo tanto, la Sociedad no monitorea los cambios en el riesgo
de crédito, en vez de esto, reconocen una provision por deterioro en base a la PCE durante la
totalidad de la vida de cada instrumento en cada fecha de reporte. La Sociedad ha establecido una
matriz de provisién que se basa en la experiencia de pérdida historica, ajustada por factores que
consideran las variaciones esperadas a futuro con los deudores y el entorno economico.

3.2.2 Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por pagar, o como

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen deudas comerciales y otras deudas por pagar y préstamos y
obligaciones.

Firmado a los efectos\de suidentificacion
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Medicion posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, segin se describe a
continuacion:

i) Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito
de negociarlos en un futuro cercano; las ganancias o pérdidas relacionadas con estos pasivos se
reconocen en resultados. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Sociedad y que no se designan como instrumentos de cobertura eficaces segiin lo
define la NIIF 9.

ii) Préstamos y obligaciones

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones se miden posteriormente por su
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a través
del proceso del devengado de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados.

Baja en cuenta

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion ha sido pagada, cancelada o haya vencido.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes respectivos en libros
se reconoce en el estado de resultados.

3.3 Propiedad, planta y equipo

Los saldos de propiedad, planta y equipo se presentan a su costo histérico, menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor, si las hubiera. El costo histérico comprende
las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicién de los bienes.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el ejercicio en que se
incurren.

Las depreciacidn sobre los bienes se calcula, a partir del mes siguiente al momento en que los
bienes se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por la Gerencia, con base en el método lineal a los efectos de distribuir su costo o valores
residuales durante le vida 0til estimada de los bienes. Las vidas ttiles estimadas para cada categoria
son las siguientes:

e Muebles y utiles 5 afios

e Equipos de computacién 5 afios

Firmado a los efectds de su identificacién
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El valor residual de los activos y las vidas ttiles se revisan, si fuera necesario, en cada cierre del
ejercicio.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable si se determina
que su valor contable supera al valor estimado recuperable (Nota 3.5).

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando los ingresos
obtenidos con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el estado de resultados.

El cargo a resultados por la depreciacion del ejercicio ascendid a § 170.570 ($ 143.724 al 31 de
diciembre de 2022) y se incluyen en “Gastos de administracién y ventas” (Nota 7.3).

3.4 Activos intangibles

Los activos intangibles se presentan a su costo histérico, menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor, si las hubiera.

La amortizacion de los activos intangibles se calcula con base en el método lineal a los efectos de
distribuir su costo o valores residuales durante su vida util estimada. Las vidas utiles estimadas
para cada categoria son las siguientes:

e  Software 3 a5 afos

En el mes de abril de 2020 comenzé a operar la linea SiGa Emergencia debido al contexto de
emergencia sanitaria del pais. Para la implementacién de la misma Conafin Afisa realizé una
modificacién del software con el que se gestiona el Fideicomiso SiGa, cuya vida 1til se estimo en
3 afios.

El cargo a resultados por la amortizacion del ejercicio ascendid a § 337.140 ($ 357.330 al 31 de
diciembre de 2022) y se incluyen en “Gastos de administracion y ventas™ (Nota 7.3).

35 Deterioro en el valor de los activos no financieros

A cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, la Sociedad evalia si existe algiin
indicio de que el activo esté deteriorado. Si existe tal indicio, se requiere realizar la prueba de
deterioro del valor para ese activo. En tal caso, la Sociedad estima el importe recuperable del activo,
y su valor en uso. Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que ese
activo individual no genere flujos de efectivo independientes de los de otros activos o grupos de
activos. En ese caso, la Sociedad determinara el nivel mas bajo para el que que flujos de efectivo
identificables por separado (las unidades generadoras de efectivo) y se estima el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo al que pertenece el activo.

Cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo individual, o en su caso la unidad generadora de efectivo, se
considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Posteriormente, cuando una pérdida por deterioro se revierte, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se incrementa al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal
manera que el valor en libros ajustado no excede el valor en libros que se habria determinado si no
se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de
efectivo) en afios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente
en resultados.

Firmado a los efectos e su identificacion

ERNST & YOUNG UY 5



15

3.6 Impuesto a la renta

El cargo por impuesto a la renta se determina como la suma del cargo por impuesto corriente y del
crédito o débito por el reconocimiento de activos o pasivos por impuesto diferido.

El impuesto a la renta es reconocido en resultados, excepto que esté relacionado con partidas
reconocidas en patrimonio en cuyo caso se reconoce dentro del patrimonio, o en otro resultado
integral.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible de
ganancia para el ejercicio calculado de acuerdo a criterios fiscales vigentes, utilizando la tasa de
impuesto vigente a la fecha de los estados financieros y considerando los ajustes por pérdidas
fiscales en afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido utilizando el método del pasivo basado en las
diferencias temporarias entre los valores contables y las bases fiscales de activos y pasivos. El
impuesto a la renta diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de
los estados financieros y que se espera sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto a
la renta diferido se realice o el pasivo por impuesto a la renta diferido sea exigible.

Los activos por impuesto a la renta diferido son reconocidos s6lo en la medida en que sea probable
la disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las deducciones por diferencias
temporarias.

37 Determinacién del resultado del ejercicio

Los ingresos son reconocidos cuando un cliente obtiene el control de los bienes y servicios. La
determinacién del momento en que se transfiere el control (un momento del tiempo o durante un
periodo de tiempo) requiere juicio.

Los ingresos se reconocen durante el tiempo que los servicios son prestados. La consideracién total
de los contratos de servicios se asigna a todos los servicios basados en su precio de venta
independiente.

La depreciacién de propiedades, planta y equipo es calculada de acuerdo con los criterios indicados
en la Nota 3.3 y la amortizacién de los activos intangibles en la Nota 3.4.

Los ingresos y costos financieros son calculados de acuerdo a lo indicado en la Nota 3.9.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido segtin se indica en la
Nota 3.6.

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidas a valores no descontados y
son reconocidos como gastos a medida que los servicios relacionados son prestados.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo si la Sociedad
tiene una obligacién presente, legal o implicita, de pagar ese importe como consecuencia de
servicios prestados por los empleados en el pasado y la obligacién puede ser estimada con
fiabilidad.

Firmado a los efectos\e su identificacion
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Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacion son reconocidos como gasto cuando la entidad se ha comprometido,
sin posibilidad realista de dar marcha atrés, a un plan formal detallado, ya sea para dar término al
contrato del empleado, o para proveedor beneficios por terminacién como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

3.9 Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros y costos financieros de la Sociedad incluyen lo siguiente:

® ingresos por intereses

e gastos por intereses

e pganancia/(pérdida) por diferencia de cambio

El ingreso o gasto por intereses es reconocido usando el método del interés efectivo. La

ganancia/(pérdida) por diferencia de cambio es reconocida segun se indica en la Nota 3.1.

3.10 Definicion de fondos

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se definid fondos igual a efectivo y equivalentes
de efectivo. El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos de disponibilidades e
inversiones temporarias con vencimiento contractual menor a tres meses si los hubiese.

La siguiente es la conciliacion del importe de efectivo y equivalentes de efectivo del estado de
situacion financiera y el estado de flujos de efectivo:

Pesos Uruguayos
31de 31de
diciembre diciembre

2023 2022
Efectivo y equivalentes al efectivo del estado de situacién
financiera
Bancos 8.746.353 18.009.693
Treasury bills - 479.706
Letras de regulacion monetaria 33.269.451 6.710.769
Efectivo y equivalentes al efectivo del estado de flujo de
efectivo 42.015.804 25.200.168

Nota 4 - Cambios en politicas contables

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

La Sociedad aplicd por primera vez algunas normas e interpretaciones que entran en vigencia para
los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2023 (salvo que se indique lo contrario). La

Sociedad no ha adoptado de manera anticipada ninguna otra norma, interpretacién o modificacién
que se haya publicado pero que no esta todavia vigente.

Firmado a los efectosde su identificacion
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NIIF 17 - Contratos de seguro

La NIIF 17 Contratos de seguro consiste en una nueva norma contable integral para contratos de
seguro que cubre el reconocimiento, la medicion, la presentacién y la revelacion de dichos
contratos. La NIIF 17 sustituye a la NIIF 4 Contratos de seguro, y aplica a todos los tipos de
contratos de seguro (es decir, seguros de vida, seguros distintos a los de vida, seguros directos y
reaseguros), independientemente del tipo de entidades que los emiten, asi como a ciertas garantias
€ instrumentos financieros con caracteristicas de participacion discrecional. Se aplicaran algunas
excepciones de alcance. El objetivo general de la NIIF 17 es proporcionar un modelo contable
integral para los contratos de seguro que sea mas (til y congruente para las aseguradoras, y que
abarque todos los aspectos contables relevantes. La Norma se basa en un modelo general, que se
complementa con:

. Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacién directa
(enfoque de tarifa variable).

. Un enfoque simplificado (el enfoque de asignacién de primas), principalmente para
contratos de corta duracién.

Esta norma no es aplicable a la Sociedad.
Definicion de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8

Las modificaciones aclaran la distincién entre cambios en estimaciones contables y cambios en
politicas contables y correccion de errores. Ademas, aclaran como las entidades utilizan las técnicas
de medicién e inputs para desarrollar estimaciones contables.

Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros de la Sociedad.

Informacion a revelar sobre politicas contables - Modificaciones de la NIC 1 y del Documento
de Practica 2 de las NIIF

Las modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas 2 de las NIIF tiene por objeto ayudar
a las entidades a proporcionar informacién que sea mas util, requiriendo para ello que las politicas
contables que se revelen sean las que tienen importancia relativa (también identificadas por el
IASB como politicas contables materiales), y afadiendo orientaciones sobre co6mo las entidades
deben aplicar este concepto al tomar decisiones sobre la revelacion de politicas contables.

Esta modificacion tiene impacto en las revelaciones de politicas contables de la Sociedad pero no
en la medicion, reconocimiento o la presentacion de alguna partida de los estados financieros.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccién tnica —
Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcién de
reconocimiento inicial prevista en la norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den
lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por diferencias temporales gravables
y deducibles iguales.

Estas modificaciones no tuvieron ningiin impacto en los estados financieros de la Sociedad.

Firmado & los efectos,de su identificacion
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Reforma Fiscal Internacional — Reglas del Modelo del Segundo Pilar - Modificaciones a la
NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 fueron presentadas en respuesta a las reglas del Segundo Pilar del
Marco inclusivo sobre la erosion de la base imponible y el traslado de beneficios (BEPS, por sus
siglas en inglés) de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos (OCDE) e incluyen:

- Una excepci6n temporal obligatoria sobre la contabilizacion y revelacién de los impuestos
diferidos derivada de la implementacién jurisdiccional de las reglas del modelo del Segundo
Pilar; y

- Requerimientos de informacién a revelar para las entidades afectadas con el fin de ayudar
a que los usuarios de los estados financieros tengan un mejor entendimiento de la exposicién de
una entidad al impuesto a las ganancias del Segundo Pilar derivado de dicha legislacidn,
especificamente antes de su fecha de entrada en vigencia.

La excepcion temporal obligatoria (cuyo uso debe revelarse) aplica de forma inmediata. Los
requisitos de revelacién restantes serdn aplicables para los periodos de reporte anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023, pero no para los periodos intermedios que terminen
antes del 31 de diciembre de 2023.

Las modificaciones no tuvieron ninglin impacto en los estados financieros de la Sociedad dado que
esta normativa fiscal internacional no ha sido implementada localmente a la fecha.

Normas emitidas que todavia no entran en vigencia

A continuacion, se describen las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que ya fueron
emitidas, pero que aiin no entran en vigencia a la fecha de publicacion de los estados financieros
de la Sociedad. La Sociedad tiene la intencion de adoptar estas normas e interpretaciones nuevas y
modificadas, si corresponde, cuando éstas entren en vigencia.

Modificaciones a la NIIF 16: Pasivo por Arrendamiento en una Transaccién de Venta y
Arrendamiento posterior

En septiembre de 2022, el IASB emitié modificaciones a la NIIF 16 con el fin de especificar los
requisitos que un vendedor-arrendatario utiliza en la medicion del pasivo por arrendamiento que
surge en una transaccién de venta y arrendamiento posterior, para garantizar que el vendedor-
arrendatario no reconozca ningiin monto por la ganancia o pérdida que esté relacionada con el
derecho de uso que mantiene.

Las modificaciones entrardn en vigencia para los periodos anuales que inicien a partir del 1 de
enero de 2024 y deben aplicarse de forma retroactiva a las transacciones de venta y arrendamiento
posterior celebradas después de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16. Se permite la aplicacion
anticipada siempre y cuando se revele este hecho.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto material en los estados financieros de la
Sociedad.
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Modificaciones a la NIC 1: Clasificacion de Pasivos como Corrientes o0 No Corrientes

En enero de 2020 y octubre de 2022, el IASB emiti6 las modificaciones del parrafo 69 al 76 de la
NIC 1 para especificar los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes.
Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

- El significado del derecho a diferir la liquidacién de un pasivo
- Que el derecho a diferir la liquidacion del pasivo debe existir al cierre del perfodo

- Que la clasificaciéon no se ve afectada por la probabilidad de que la entidad ejerza su
derecho a diferir la liquidacion del pasivo

- Que tinicamente si algin derivado implicito en un pasivo convertible representa en si un
instrumento de patrimonio, los términos del pasivo no afectarian su clasificacién

Ademas, se introdujo un requisito de revelaciéon cuando un pasivo derivado de un contrato de
préstamo se clasifica como no corriente y el derecho de la entidad a diferir la liquidacion esta sujeto
al cumplimiento de compromisos futuros dentro de un periodo incluido en un plazo de doce meses.

Las modificaciones entrardn en vigencia para los periodos que inicien a partir del 1 de enero de
2024 y deben aplicarse de forma retroactiva. Actualmente, la Sociedad estd evaluando el impacto
de estas modificaciones.

Acuerdos de Financiamiento de Proveedores - Modificaciones a la NIC 7 y la NIIF 7

En mayo de 2023, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo y la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones para aclarar las caracteristicas de los acuerdos de
financiamiento de proveedores y requerir que se revele informacién adicional sobre dichos
acuerdos. El objetivo de los requisitos de revelacion que imponen las modificaciones es el de
ayudar a los usuarios de los estados financieros a tener un mejor entendimiento de los efectos de
los acuerdos de financiamiento de proveedores sobre los pasivos, flujos de efectivo y exposicion
al riesgo de liquidez de una entidad.

Las modificaciones entraran en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2024. Se permite la aplicacion anticipada siempre y cuando se revele este hecho.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto material en los estados financieros de la
Sociedad.

Nota 5 - Administracion de riesgos financieros

5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado (incluyendo riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés).

El programa general de administracion de riesgos de la Sociedad se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desempefio financiero de la Sociedad. La administracion del riesgo es ejecutada por la Direccion
en base a politicas generales de administracion del riesgo.

Firmado a los efectds de su identificacion
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Las politicas de administracién de riesgo de la Sociedad son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sociedad, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado vy en las actividades de la Sociedad.

Se realiza una revisién sobre la evolucion del negocio en su conjunto y, en particular, de las
variaciones de los distintos niveles de riesgo de la Sociedad, a través de un monitoreo conjunto de
la Gerencia con el Directorio, que permita evaluar prospectivamente la evolucién de las distintas
variables que puedan impactar en la Sociedad.

(a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar y los instrumentos de inversién.

Créditos comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La Direccion tiene politicas de crédito que permiten
monitorear este riesgo en forma continua. Los servicios brindados se efectiian a clientes solventes
y con adecuada historia de crédito. La Direccién espera un correcto comportamiento crediticio y
el riesgo atribuible a sus cuentas por cobrar se encuentra concentrado en una reducida cantidad de
clientes (fideicomisos administrados). No se observan riesgos relevantes en los deudores de la
Sociedad.

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras a medida que vencen. El enfoque de la Sociedad para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contaré con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad
de la Sociedad.

(c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en el
tipo de cambio, tasas de interés y otros precios de mercado, afecten los ingresos de la Sociedad o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parimetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda
El riesgo de tipo de cambio se encuentra acotado a la exposicién de la Sociedad en moneda
diferente a la funcional detallada en la Nota 9.3.

Riesgo de tasas de interés variables

Este factor se origina por los activos y pasivos financieros, asociados a las tasas de interés pactadas.
Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicidn al mismo en niveles aceptables.
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Riesgo de otros precios de mercado

La Sociedad esta expuesta al riesgo de precio en relacion a la inversion en bonos y notas del tesoro
segun se detalla en la Nota 9.3. Las inversiones son administradas individualmente y todas las
decisiones de compra y venta son aprobadas por el Departamento de Inversiones de la CND.

Nota 6 - Informacion referente a partidas del estado de situacion financiera

6.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

31 de 31 de
diciembre diciembre
2023 2022
Corriente
Bancos 8.746.353 18.009.693
Treasury bills - 479.706
Letras de regulacion monetaria 33.269.451 6.710.769
42.015.804 25.200.168
6.2 Créditos comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de créditos comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de 31 de
diciembre diciembre
2023 2022

Corriente
Honorarios a cobrar 75.332.590 83.434.219
Partes relacionadas (Nota 10) 1.466.337 014.420
Diversos 395.737 25.036

77.194.664 84.373.675
6.3 Otros activos financieros
El detalle de otros activos financieros es el siguiente:

31 de 31 de
diciembre diciembre
2023 2022
No corriente
Depésito en garantia en BCU 17.337.746 14.005.750
Bonos del tesoro ) 34.614.640 41.442.254
Notas de tesoreria " 290.353.594 240.363.248
342.305.980 295.811.252

Corriente
Bonos del tesoro " 3.613.615 410.486
Notas de tesoreria ) 2.360.427 1.779.256

5.974.042 2.189.742
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Se mantiene un depoésito en garantia prendaria en Unidades Indexadas en el Banco Central del
Uruguay por UI 2.500.000 en cumplimiento del articulo 104 de la Recopilacién de Normas del
area Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay. Al 31 de diciembre de 2023 se
amortizaron instrumentos financieros por US$ 40.000, y adicionalmente se mantiene un
depdsito en garantia prendaria por US$ 28.000, que se encuentran depositados en el Banco
Central del Uruguay en cumplimiento del articulo mencionado.

En su mayor parte, se mantienen depositados en el Banco Central del Uruguay para dar
cumplimiento a la garantia que debe realizar el fiduciario en ejercicio de su actividad como
fiduciario financiero (articulo 104 de la Recopilacién de Normas del 4rea Mercado de Valores
del Banco Central del Uruguay) del Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay I,
Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Fondo para Deudas de Productores Lecheros,
Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda de Infraestructura en Uruguay II CAF-AM,
Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Fondo para la Construccién de Vivienda (FCV),
Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Lavalleja Avanza, Fideicomiso Financiero de Oferta
Privada Corporacién Vial del Uruguay II y Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del
Uruguay III (Nota 12).

Deudas comerciales y otras deudas por pagar

El detalle de deudas comerciales y otras deudas por pagar es el siguiente:

31 de 31 de
diciembre diciembre
2023 2022

Corriente
Partes relacionadas (Nota 10) 21.104.339 17.462.960
Acreedores por cargas sociales 1.200.011 881.123
Acreedores fiscales 8.266.529 13.033.414
Otras deudas 3.775.493 3.128.594

34.346.372 34.506.091

6.5 Propiedad, planta y equipo
El detalle de los propiedad, planta y equipo es el siguiente:
Muebles y Equipos de
utiles computacion Total

Costo
1 de enero de 2022 461.890 534314 996.204
Aumentos 74.921 89.736 164.657
31 de diciembre de 2022 536.811 624.050 1.160.861
Aumentos 7.991 35.292 43.283
31 de diciembre de 2023 544.802 659.342 1.204.144
Depreciacién acumulada
1 de enero de 2022 172.799 285.850 458.649
Depreciacién anual 69.573 74.151 143.724
31 de diciembre de 2022 242.372 360.001 602.373
Depreciacion anual 81.711 88.859 170.570
31 de diciembre de 2023 324.083 448.860 772.943
Importe en libros
31 de diciembre de 2023 220.719 210.482 431.201
31 de diciembre de 2022 294.439 264.049 558.488
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6.6 Activos intangibles

El detalle de los activos intangibles es el siguiente:

Software Total
Costo
1 de enero de 2022 2.957.603 2.957.603
Aumentos 328.500 328.500
31 de diciembre de 2022 3.286.103 3.286.103
Aumentos 304.384 304.384
31 de diciembre de 2023 3.590.487 3.590.487
Amortizacién acumulada
1 de enero de 2022 2.358.197 2.358.197
Amortizacién anual 357.330 357.330
31 de diciembre de 2022 2.715.527 2.715.527
Amortizacién anual 337.140 337.140
31 de diciembre de 2023 3.052.667 3.052.667
Importe en libros
31 de diciembre de 2023 537.820 537.820
31 de diciembre de 2022 570.576 570.576

Nota 7 - Informacion referente a partidas del estado de resultados

7.1 Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de ingresos de actividades ordinarias es el siguiente:

31de 31de
diciembre diciembre
de 2023 de 2022
Fideicomisos de Administracion 165.090.868 120.170.837
Fideicomisos Financieros 27.086.970 23.571.184

192.177.838 143.742.021

El retorno sobre el capital, de acuerdo con lo requerido por el art 289 de la Ley N° 19.889, y
calculado como los Ingresos de actividades ordinarias sobre los Aportes de propietarios, asciende
a 1915% al 31 de diciembre de 2023 (1432% al 31 de diciembre de 2022).

7.2 Costos de los servicios prestados

El detalle de costos de los servicios prestados es el siguiente:

31 de 31de
diciembre diciembre
2023 2022
Sueldos y cargas sociales (Nota 7.5) 23.978.360 20.530.517
Servicios contratados (Nota 10) 105.436.120 63.107.968
Otros costos operativos (Nota 10) 3.414.892 2775977
132.829.372 86.414.462
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73 Gastos de administracion y ventas

El detalle de gastos de administracién y ventas es el siguiente:

31 de 31de
diciembre diciembre
2023 2022
Honorarios profesionales 3.272.340 3.510.909
Impuestos, tasas y contribuciones 2.607.392 2.896.176
Alquileres (Nota 10) 1.487.104 1.396.735
Depreciaciones y amortizaciones (Notas 6.5 y 6.6) 507.710 501.054
Soporte y mantenimiento informatico 1.143.474 1.010.063
Capacitacion 282.613 55.133
Otros gastos 944.133 1.221.288
10.244.766 10.591.358
7.4 Ingresos y costos financieros
El detalle de ingresos y costos financieros es el siguiente:
31de 31de
diciembre diciembre
2023 2022
Ingresos financieros
Intereses ganados y otros ingresos financieros 13.750.888 9.173.576
Ganancia neta por diferencia de cambio 11.492.699 14.448.438
Total ingresos financieros 25.243.587 23.622.014
Costos financieros
Intereses perdidos y otros egresos financieros (1.506.075) (387.467)
Total costos financieros (1.506.075) (387.467)
Total ingresos y costos financieros netos 23.737.512 23.234.547
7.5 Gastos del personal - Sueldos y cargas sociales
Los gastos del personal incurridos por la Sociedad han sido los siguientes:
31 de 31 de
diciembre diciembre
2023 2022
Remuneraciones 21.643.930 18.360.018
Contribuciones a la seguridad social 2.334.430 2.170.499
23.978.360 20.530.517

El total de gastos de personal fue imputado al costo de los servicios prestados. El nimero promedio
de empleados por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 fue de 11 y 10

personas respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2023 trabajan en la Sociedad 11 personas en relacion de dependencia que
integran el convenio colectivo del MTSS Grupo 14 - Intermediaciéon Financiera, seguros y
pernsiones, Subgrupo 01 - Bancos y otras entidades financieras, Capitulo 07 - Fideicomisos, siendo
la Gltima acta publicada el 28/09/2023. Los beneficios abonados al personal que no se encuentra
detallada su aplicacién en dicho convenio, refieren a un uniforme anual adicional y un sistema de
remuneracion variable asociado a los objetivos del afio que se calcula en forma similar a la

establecida para los funcionarios de la Corporacién Nacional para el Desarrollo (accionista tnico
de la Sociedad).

A continuacién se presenta la variacién de los vinculos funcionales del personal de los dltimos
cinco ejercicios, de acuerdo a lo previsto en el literal A) del articulo 289 de la Ley N° 19.889:

s Cantidad de
Cierre de : . ’
S eiCieis integrantes Vinculo funcional
! CONAFIN AFISA
2023 11 Personal en régimen de
dependencia
2022 10 Personal en régimen de
dependencia
2021 g Personal en régimen de
dependencia
2020 9 Personal en régimen de
dependencia
2019 8 Personal en régimen de
dependencia

CONAFIN AFISA es una sociedad anénima por lo que no le aplica la contratacién de funcionarios
publicos presupuestados, a su vez no ha contratado becarios ni pasantes.

Nota 8 - Impuestos

8.1  Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados

31 de diciembre 31 de diciembre

2023 2022

Gasto por impuesto corriente

Impuesto corriente 13.083.441 11.909.674
Gasto/(Ingreso) 13.083.441 11.909.674
Impuesto diferido

Impuesto diferido (42.024) (59.713)
Gasto/(Ingreso) (42.024) (59.713)
Total impuesto a la renta 13.041.417 11.849.961
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31 de diciembre 2023

31 de diciembre 2022

% $ % $
Resultado antes de impuestos 72.841.212 69.970.748
Impuesto a la renta segiin la tasa aplicable 25% 18.210.303 25% 17.492.687
Gastos no deducibles 29% 21.297.017 20% 14.207.332
Beneficios por inversién (2%) (1.611.935) (0%) (11.921)
Otros ajustes (34%) (24.811.944) (28%) (19.778.424)
18% 13.083.441 17% 11.909.674
8.3 Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido activo es atribuible a los siguientes conceptos:
31 de diciembre 2023
Activo Pasivo Neto
Propiedades, planta y equipo y activos intangibles 204.259 - 204.259
204.259 - 204.259
31 de diciembre 2022
Activo Pasivo Neto
Propiedades, planta y equipo y activos intangibles 162.235 - 162.235
162.235 - 162.235
8.4 Movimiento durante el ejercicio de las diferencias temporarias
El impuesto a la renta diferido activo presenta los siguientes movimientos:
31 de diciembre Reconocido en 31de
2022 resultado diciembre 2023
Propiedades, planta y equipo y activos intangibles 162.235 42.024 204.259
162.235 42.024 204.259
31 de diciembre Reconocido en 31de
2021 resultado diciembre 2022
Propiedades, planta y equipo y activos intangibles 102.522 59.713 162.235
102.522 59.713 162.235
8.5 Tributos abonados (Lit E Ley N° 19.889)
Durante el ejercicio 2023, la Sociedad abond impuestos de acuerdo al siguiente detalle:
Tributo Pagos realizados | Calculo estimado Saldo a pagar
(1] ejercicio 2023 | ejercicio 2023 ©?!
IRAE 17.229.380 13.083.441 -
IP 2.302.568 1.625.234 -
ICOSA 24.300 24.300 -
IVA 18.427.319 - -
Total 37.983.567 14.732.975 -

[ Los pagos realizados refieren a los meses cargo enero-diciembre 2023, abonados en cada
vencimiento correspondiente.

Firmado a los efec}:) de suidentificacion
ERIST & YOUNG U¥S.R.L



27

2] Refiere al saldo que surge como diferencia de los anticipos abonados y la provisién de impuestos
calculada con los datos al cierre del ejercicio, el monto en referencia se abonaré una vez presentada
la declaracion de impuestos correspondiente de acuerdo al cuadro de vencimientos establecidos
por la Direccion General Impositiva a tales efectos.

No se incluyen en el cuadro precedente, los tributos que la Sociedad abono en calidad de agente de
retencion.

Nota 9 - Instrumentos financieros
9.1 Riesgo de crédito

Exposicion al riesgo de crédito

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicién méxima al riesgo de crédito.
La exposicion maxima al riesgo de crédito es la siguiente:

31de 31de
diciembre diciembre
2023 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6.1) 42.015.804 25.200.168
Créditos comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 6.2) 77.194.664 84.373.675
Otros activos financieros (Nota 6.3) 348.280.022 298.000.994

467.490.490 407.574.837

La exposicién méaxima al riesgo de crédito de las cuentas a cobrar por region geografica es la
siguiente:

31 de 31de
diciembre diciembre
2023 2022
Uruguay 77.194.664 84.373.675
77.194.664 84.373.675
La concentracion por tipo de cliente es la siguiente:
31de 31 de
diciembre diciembre
2023 2022
Fideicomisos administrados 75.332.590 83.434.219
Corporacién Vial del Uruguay 1.466.337 914.420
Otros 395.737 25.036
77.194.664 84.373.675
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Pérdidas por deterioro

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a la fecha de cierre del ejercicio es la siguiente:

31 de 31 de
diciembre diciembre

2023 2022
Vigentes 77.194.664 84.373.675
0 a 30 dias 5 =
31 a 120 dias = “
maés de 120 dias - -
77.194.664 84.373.675

La Sociedad no ha registrado provision por incobrables dado que sus créditos no han evidenciado
indicios de deterioro.

9.2 Riesgo de liquidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros:

Flujos de efectivo
31 de diciembre 2023

Valor en libros Total Hastalafio  1a5 afios M:fl:: %
Pasivos financieros no derivados
Deudas comerciales y otras deudas por pagar (Nota 6.4) 26.079.843 26.079.843  26.079.843 - -
26.079.843 26.079.843 26.079.843 - -
Flujos de efectivo
31 de diciembre 2022
Valor en libros Total Hasta 1 aiio 1 a5 aiios Iy e

aiios

Pasivos financieros no derivados
Deudas comerciales y otras deudas por pagar (Nota 6.4) 21.472.677 21.472.677  21.472.677 - -
21.472.677 21.472.677 21.472.677 - -

9.3 Riesgo de mercado
Riesgo de moneda

Exposicion al riesgo de moneda

Este factor se origina en los cambios en los tipos de cambio de las monedas que maneja la Sociedad,
en especial Délares Estadounidenses, Unidades Indexadas y Unidades Previsionales que afecten
las posiciones que mantiene la Sociedad.

“irmado a los efectds de su identificacion

ERNST & YOUNG UY SR.L.
C_ "



29

La exposicion al riesgo de moneda distinta a la funcional basada en valor en libros fue la siguiente:

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Créditos comerciales y otras cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Activo no corriente
Otros activos financieros

TOTAL ACTIVO
Pasivo corriente

Deudas comerciales y otras deudas por
pagar

TOTAL PASIVO

POSICION NETA ACTIVA

Andlisis de sensibilidad

31 de diciembre de 2023

31 de diciembre de 2022

Uss ul uP _Tqal Uss ul up  rol
equivalentes en equivalentes en

Pesos Pesos

Uruguayos Uruguayos

91.319 - - 3.563.459 138.816 - - 5.562.484
989.765 - - 38.622.591 1.318.486 - - 52.833.069
92.605 350.554 197.235 5.974.078 10.244 269.335 191.746 2.189.742
1.173.689 350.554 197.235 48.160.128 1.467.546 269.335 191.746 60.585.295
955.054  43.802.572  31.253.059 342.305.943 1.034.221 37.993.447  29.445.609 295.811.252
955.054  43.802.572  31.253.059 342.305.943 1.034221 37.993.447  29.445.609 295.811.252
2.128.743  44.153.126  31.450.294 390.466.072 2.501.767 38.262.782  29.637.355 356.396.547
(39.657) - - (1.547.502) (34.531) - - (1.383.711)
(39.657) = (1.547.502) (34.531) = - (1.383.711)
(39.657) - (1.547.502) (34.531) - - (1.383.711)
2.089.086 44.153.126  31.450.294 388.918.570 2467236 38.262.782  29.637.355 355.012.836

El fortalecimiento de un 10% de la moneda funcional al cierre del ejercicio respecto a las monedas
extranjeras habria aumentado/(disminuido) el patrimonio y los resultados en los montos que se
muestran a continuacion. Este andlisis supone que todas las otras variables, particularmente las
tasas de interés, se mantienen constantes. El analisis se aplica de la misma manera para el 31 de

diciembre de 2022.

31 de diciembre de 2023
US$ (pesos uruguayos)
UI (pesos uruguayos)

UP (pesos uruguayos)
Total

31 de diciembre de 2022
USS$ (pesos uruguayos)
UI (pesos uruguayos)

UP (pesos uruguayos)
Total

Patrimonio Resultados
(8.152.031) (8.152.031)
(25.934.222) (25.934.222)
(4.805.604) (4.805.604)
(38.891.857) (38.891.857)
Patrimonio Resultados
(9.886.461) (9.886.461)
(21.435.957) (21.435.957)
(4.178.866) (4.178.866)

(35.501.284)

(35.501.284)

El debilitamiento de un 10% de la moneda funcional al cierre del ejercicio habria tenido un efecto
opuesto al mencionado anteriormente, sobre la base de que todas las variables se mantienen

constantes.

Firmado a los efectds de su identificacion

ERNST &

NG

S.RL



Riesgo de tasa de interés

30

El detalle de los activos y pasivos financieros que devengan intereses, presentados de acuerdo con
su exposicion al riesgo de tasa de interés, detallando las tasas efectivas de interés y su fecha mas
temprana de modificacién, es el siguiente:

31 de diciembre 2023

Moneda  Tasa de Valor en Menora 1 lafioa3d Mis de 3
5 : 3 % " ~ Total

de origen  interés libros afio afos afos
Activos financieros
Vencimiento original mayor a 3 meses
Bonos del tesoro Uss 4,50% 38.228.255 1.560.880 - 36.290.460 37.851.340
Notas de tesoreria ul 4,00% 244.657.971 - 101.150.988  146.020.182 247.171.170
Notas de tesoreria UP 1,50% 48.056.050 - 30.050.667 18.015.120 48.065.787

330.942.276 1.560.880  131.201.655 200.325.762 333.088.297
Exposicién neta activa 330.942.276 1.560.880  131.201.655 200.325.762 333.088.297
31 de diciembre 2022
Moneda  Tasade Valor en Menora 1 lafioa3 Mis de 5
o ) 2 : 5 = A Total

de origen  interés libros aio afios afos
Actives financieros
Vencimiento original mayor a 3 meses
Bonos del tesoro Uss$ 4.38% 41.852.740 - 3.205.680 38.067.450 41.273.130
Notas de tesoreria ul 4,00% 200.353.834 - 97.138.280  104.370.849 201.509.129
Notas de tesoreria UP 1,50% 41.788.670 - 41.595.000 - 41.595.000

283.995.244 - 141938960 142.438.299 284.377.259

Exposicion neta activa 283.995.244 - 141.938.960 142.438.299 284.377.259

Andlisis de la sensibilidad de valor razonable para instrumentos de tasa fija

Debido a que los instrumentos se encuentran pactados a una tasa de interés fija, cualquier variacion
en la tasa de interés en la fecha de presentacion, no impactaria en los resultados de la Sociedad.

Firmado a los efectos Ye su identificacion
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9.4 Valor razonable
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La tabla a continuacién muestra los importes en libros y los valores razonables de los activos y
pasivos financieros, incluyendo sus niveles de jerarquia del valor razonable. La tabla no incluye
informacion para los activos y pasivos financieros no medidos al valor razonable si el importe en
libros es una aproximacion razonable del valor razonable.

Activos financieros valuados a valor
razonable

Otros activos financieros

Activos financieros no valuados a
valor razonable

Otros activos financieros
Créditos comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar

Efectivo y equivalentes al efectivo

Pasivos financieros no valuados a
valor razonable
Deudas comerciales y otras deudas por

pagar

Activos financieros valuados a valor
razonable

Otros activos financieros

Activos financieros no valuados a
valor razonable

Otros activos financieros
Créditos comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar

Efectivo y equivalentes al efectivo

Pasivos financieros no valuados a
valor razonable

Deudas comerciales y otras deudas por
pagar

31 de diciembre de 2023

Valor en libros

Valor razonable

Valor
razonable
Coit concambios Nivell  Nivel2  Nivel3  Total
amortizado en otro
resutado
integral
- 330.942.276 330.942.276 330.942.276 - - -
- 330.942.276 330.942.276
17.337.746 - 17.337.746
77.194.664 - 77.194.664
42.015.804 - 42.015.804
136.548.214 - 136.548.214
(26.079.843) - (26.079.843)
(26.079.843) - (26.079.843)
31 de diciembre de 2022
Valor en libros Valor razonable
Valor
razonable
Costo, ~ oomeamhios 0y Nivell  Nivel2  Nivel3  Total
amortizado en otro
resutado
integral
- 283.995.244 283.995.244 283.995.244 - - -
- 283995244 283.995.244
14.005.750 - 14.005.750
84.373.675 - B84.373.675
25.200.168 - 25.200.168
123.579.593 - 123.579.593

(21.472.677) -

(21.472.677)

(21.472.677) ”

(21.472.677)

Firmado a los efectos\de su identificacion
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Nota 10 - Partes relacionadas
10.1 Personal clave

Saldos con personal clave

No existen saldos pendientes con directores y personal clave de la gerencia al 31 de diciembre de
2023 y 2022.

Compensacion recibida por el personal clave

La Sociedad solo provee beneficios a corto plazo al personal clave de la Gerencia, que en el
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023 representa un monto de $ 5.769.236
($ 7.347.272 por ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022) y son incluidos en los
gastos de administracién y ventas.

De acuerdo a lo establecido en el literal G) del articulo 289 de la Ley N° 19.889, se presentan a
continuacién los beneficios mensuales correspondientes a remuneraciones y contribuciones a la
seguridad social otorgados a la Gerencia General de la Sociedad por el ejercicio anual finalizado
el 31 de diciembre de 2023:

ene-23  feb-23  mar-23  abr-23 may-23  jun-23  jul-23  ago-23  sep-23  oct-23  nov-23  dic-23 Total

Remuneracién 371.045 501.410 602.320 371.045 371.045 569.256 394.592 394.678 394.635 394.635 782.689 621.887 5.769.236

Cargas
sociales patr. 35269 36.854 48707 36.854 36.854 45963 38.067 38.073 38.070 38.070 38978 47.175 478.933

Los directores de la Sociedad no perciben remuneracién.

Otras transacciones con personal clave

No existen otras transacciones con personal clave de la Gerencia al 31 de diciembre de 2023 y
2022.

10.2  Saldos con otras partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022

US$ $ Totalen § USS 3 Totalen $
Créditos comerciales y otras cuentas por cobrar
Servicios prestados - Corporacién Vial del
Uruguay (CVU) 25.909 458.789  1.469.794 22.820 - 914.420
Anticipos a cuenta - Corporacion Vial del
Uruguay (CVU) - (3.457) (3.457) - - =

25.909 455332 1.466.337 22.820 - 914,420
Deudas comerciales y otras deudas por pagar
Corporacién Nacicnal para el Desarrollo (CND) 23.290 20.195495 21.104.339 23.163 16.534.797 17.462.960

Firmado a los efectoyde su identificacion
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Transacciones con otras partes relacionadas

Las transacciones con otras partes relacionadas son las siguientes:

31de 31 de
diciembre diciembre
2023 2022
Servicios administrativos prestados
Fideicomisos administrados - Servicios prestados a
CvU 10.330.837 8.804.252
10.330.837 8.804.252
Servicios administratives recibidos
Servicios contratados con CND 105.436.120 63.107.968
Servicio de alquiler de oficinas con CND 1.487.104 1.396.735
106.923.224 64.504.703
Otras transacciones
Costos de organismos multilaterales con CND 3.414.892 2.773.977
3.414.892 2.775.971

Nota 11 - Patrimonio

11.1  Aportes de propietarios

El capital autorizado de la Sociedad asciende a $ 12.000.000 al 31 de diciembre de 2023 y 2022.
Los aportes de propietarios de la Sociedad ascienden a $ 10.037.818 al 31 de diciembre de 2023 y
2022 y esta representado por 10.037 acciones nominativas de $ 1.000 cada uno y un certificado
provisorio representativo de $ 818.

11.2  Reserva de valor razonable

La reserva de valor razonable incluye el cambio acumulado neto en el valor razonable de los activos
financieros valuados a valor razonable con cambios en otro resultado integral hasta que los activos
sean dados de baja en cuentas o se deterioren.

11.3 Reserva de revalorizacion

La reserva de revalorizaci6n incluye la reexpresion del capital, las reservas y del propio rubro en
moneda de cierre hasta el 31 de diciembre de 2011.

11.4 Reserva legal

La reserva legal es un fondo de reserva creado en cumplimiento del articulo 93 de la Ley 16.060
de sociedades comerciales, el cual dispone destinar no menos una por 5% de las utilidades netas
que arroje el estado de resultados del ejercicio para la formacién de la referida reserva, hasta
alcanzar un 20% del capital integrado.

11.5 Requerimientos referidos al patrimonio

Las normas bancocentralistas exigen a los fiduciarios financieros el mantenimiento en forma
permanente de un patrimonio no inferior a UI 2.500.000 (articulo 104 de la Recopilacion de las
Normas del Mercado de Valores).

Firmado a los efectos\de su identificacion
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el patrimonio asciende a $ 434.317.398 y $ 374.360.045 y el
equivalente a UL 2.500.000 es § 14.684.250 y $ 14.005.750 respectivamente, por lo que la Sociedad
cumple con lo exigido por el Banco Central del Uruguay.

En referencia a lo establecido por el articulo 289 de la Ley N° 19.889, se aclara que la Sociedad,
no ha realizado transferencias a rentas generales.

Nota 12 - Cuentas de orden

12.1 Fideicomiso de Garantia Especifico (SiGa)

Segiin decreto de fecha 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias,
que seria administrado por la Corporacion Nacional para el Desarrollo (CND) directamente o a
través de sociedades constituidas por ella. El articulo 505 de la Ley N° 18.362 del 6 de octubre de
2008, destin6 el Fondo de Garantia a garantizar créditos para financiar a micro, pequefias y
medianas empresas constituidas en el pais, autorizando a constituir uno o mas fideicomisos, que
seran de titularidad del Ministerio de Economia y Finanzas y que serdn administrados por la CND,
directamente o a través de sociedades constituidas por ella.

Con fecha 9 de junio de 2009 se celebra el contrato de Fideicomiso de Garantia, siendo el
fideicomitente el Ministerio de Economia y Finanzas y los futuros inversores y el fiduciario la
Sociedad.

Con fecha 21 de agosto de 2020 se promulgé la Ley N° 19.895 reglamentada por el Decreto
N° 257/020, por medio de la cual se habilita al Fondo de Garantia regulado por el articulo 505 de
la Ley N° 18.362 a garantizar créditos de todas las empresas constituidas en el pais.

12.2  Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros (FPR)

Segtin decreto de fecha 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias,
que seria administrado por la Corporacion Nacional para el Desarrollo (CND) directamente o a
través de sociedades constituidas por ella. El articulo 505 de la Ley N° 18.362 del 6 de octubre de
2008, destin6 el Fondo de Garantia a garantizar créditos para financiar a micro, pequefias y
medianas empresas constituidas en el pais, autorizando a constituir uno o mas fideicomisos, que
seran de titularidad del Ministerio de Economia y Finanzas y que seran administrados por la CND,
directamente o a través de sociedades constituidas por ella.

Con fecha 9 de junio de 2009 se celebra el contrato de Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros,
siendo el fideicomitente el Ministerio de Economia y Finanzas y los futuros inversores y el
fiduciario la Sociedad.

Con fecha 21 de julio de 2022, en Consejo de SiGa se toma conocimiento sobre la intencién del
MEF de liquidar el Fideicomiso. A la fecha la misma no ha sido suscripta.

12.3  Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios (FOGADI)

Segiin decreto de fecha 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias,
que seria administrado por la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) directamente o a
través de sociedades constituidas por ella.

Con fecha 19 de marzo de 2012 se celebra el contrato de Fideicomiso de Garantia para Desarrollos
Inmobiliarios (FOGADI), siendo el fideicomitente la Agencia Nacional de Vivienda y los futuros
inversores, y el fiduciario la Sociedad. Se trata de un fideicomiso de garantias especifico que
ingresa dentro del Sistema Nacional de Garantias.
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Con fecha 17 de abril de 2023, el Presidente de la Repiblica resuelve autorizar la suscripcion de
un Convenio entre el MVOT y la ANV, que tiene por objeto acordar la extincion del Fideicomiso.
A la fecha la misma no ha sido suscripta.

12.4 Fideicomiso de Administracion Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del Sodre
(SODRE)

La Ley de Rendicion de Cuentas N° 18.834 promulgada el 4 de noviembre de 2011, en su articulo
203, faculta al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Educacion y Cultura (MEC) a constituir
el “Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del SODRE”, como un patrimonio de afectacion
separado e independiente, administrado por un fiduciario financiero profesional autorizado por el
Banco Central del Uruguay, con destino al financiamiento de las actividades e inversiones que se
desarrollen en el marco del programa de gestion artistico y cultural del Servicio Oficial de Difusion
Radiofusion y Espectaculos (SODRE).

El Poder Ejecutivo, por resolucién de fecha 17 de julio de 2012, delegé en el Consejo Directivo
del SODRE todas las atribuciones y obligaciones conferidas al MEC como fideicomitente.

El SODRE designo a la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND), a través de su Fiduciaria
Financiera, la Sociedad, como encargado de la administracion fiduciaria del “Fondo de Desarrollo
Artistico y Cultural del SODRE”.

Con fecha 3 de setiembre de 2012, el SODRE y la Sociedad celebran un contrato por el cual
convienen constituir un fideicomiso de administracién, denominado “Fondo de Desarrollo
Artistico y Cultural del SODRE?, el que sera administrado por la Sociedad.

12.5 Fideicomiso de Administracion del Boleto (FAB)

Con fecha 7 de diciembre de 2006, se firmo un contrato entre la Administracién Nacional de
Combustibles, Alcohol y Portland (ANCAP), la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND)
y el Ministerio de Transporte y Obras Piblicas (MTOP), a través del cual las partes convinieron
en constituir un fideicomiso de administracion, de conformidad con las disposiciones de la Ley
N° 17.703 del 27 de octubre de 2003, para la redistribucion del ingreso adicional que se habra de
producir como consecuencia del aumento del precio del gasoil, cuya recaudacion esta a cargo de
ANCAP, el que se denominara Fideicomiso de Administracion del Boleto.

El articulo 276 de la Ley N° 18.362 del 15 de octubre de 2008, autorizé a la CND a administrar el
Fideicomiso a través de la sociedad de su propiedad CONAFIN AFISA.

Dadas las caracteristicas del Fideicomiso, el mismo no tiene patrimonio.

12.6 Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética (FA-FEE)

Con fecha 11 de febrero de 2015, el Ministerio de Economia y Finanzas, la Administracion
Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE), la Corporacién Nacional para el Desarrollo
(CND) y CONAFIN AFISA celebraron un contrato de fideicomiso en virtud de lo dispuesto por la
Ley N° 18.719 de fecha 27 de diciembre de 2010, el Decreto 442/011 de fecha 19 de diciembre de
2011 y el Decreto 305/014 de fecha 22 de octubre de 2014; con el objetivo de reducir el impacto
negativo de los déficit hidricos sobre la situacion financiera de UTE y de las finanzas publicas
globales.

Los fondos fideicomitidos se originan de rentas generales de acuerdo a las utilidades de UTE, dicho
fideicomiso se denomina “Fideicomiso de Administracién del Fondo de Estabilizacién Energética”
(FA-FEE).
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12.7 Fideicomiso de Administracion para el Financiamiento de la Obra del Antel Arena
(FA-FOAA)

Con fecha 4 de noviembre de 2015, la Administracién Nacional de Telecomunicaciones (ANTEL
o Fideicomitente) y la Sociedad (Fiduciaria) celebraron un contrato de fideicomiso por el cual se
constituye el Fideicomiso de Administracién para el Financiamiento de la Obra del Antel Arena
(FA-FOAA). La finalidad del mismo es financiar los contratos de obra del Complejo
Multifuncional Antel Arena, asi como afrontar el pago de todos los gastos del Fideicomiso. De
acuerdo a dicho contrato, el Fideicomitente transfiri6 a favor del Fiduciario como aporte inicial la
suma de US$ 30.000.

Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Sociedad, en su calidad de fiduciario del FA-FOAA, firmé
con el Banco Santander un contrato de préstamo para hacer posible la obra por un monto de hasta
USS 58.000.000 cuyo repago finaliza el 31 de julio de 2029.

Con fecha 4 de octubre de 2022, el Fideicomitente comunicé a la Fiduciaria su voluntad de
proceder a la liquidacién y extincién del Fideicomiso; a la fecha la misma no ha sido suscripta.

12.8 Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay I (FF-CVUI)

El Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay I, se firmé el 27 de octubre de 2016 siendo
el fideicomitente la Corporacién Vial del Uruguay (CVU) y CONAFIN AFISA como Fiduciario.

El objetivo del fideicomiso es obtener el financiamiento de parte de la concesion de rutas que administra
CVU bajo el Anexo I del Contrato de Concesion firmado en octubre de 2015. Dicho financiamiento se
realiza mediante emision de oferta publica en el mercado de capitales en el que se ofrecen Titulos de
Deuda del Fideicomiso. El 30 de marzo de 2017 se aprobd por parte de BCU la inscripcion del
Fideicomiso y la emisién de las Series I y II, efectivamente emitidas en el mes de abril de 2017. En el
mes de abril de 2018 se realizo la segunda emisién de las series [II y IV, en mayo de 2019 las series V
y VI, y en setiembre del mismo afio se emitié un adicional no adjudicado de la serie V y en junio de
2021 se emitieron las series 1S, 2S y 3S.

Dadas las caracteristicas del Fideicomiso, el mismo no tiene patrimonio.

12.9 Fideicomiso de Administracién del Fondo de Infraestructura Metropolitana de
Montevideo (FA-FIMM)

El Fideicomiso de Administracién del Fondo de Infraestructura Metropolitana de Montevideo, se
firmé el dia 29 de junio de 2017 siendo el fideicomitente la Intendencia de Montevideo (IMM) y
CONAFIN AFISA como Fiduciario.

El objetivo del fideicomiso es financiar la construccién de obras de mejora de vialidad en
Montevideo en el marco de un programa de obras aprobado por la Oficina de Planeamiento y
Presupuesto (OPP) y el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) a través de un préstamo del
Banco de Desarrollo de América Latina (CAF).

12.10 Fideicomiso de Administracién del Fondo de Infraestructura de Canelones (FA-FIC)

El Fideicomiso de Administracién del Fondo de Infraestructura de Canelones, se firmé el dia 10
de noviembre de 2017 siendo el fideicomitente la Intendencia de Canelones (IMM) y CONAFIN
AFISA como Fiduciario.

El objetivo del fideicomiso es financiar la construccién de obras de mejora de vialidad en
Canelones en el marco de un programa de obras aprobado por la Oficina de Planeamiento y
Presupuesto (OPP) y el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) a través de un préstamo del
Banco de Desarrollo de América Latina (CAF).
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12.11 Fideicomiso de Administracion e Infraestructura del Ministerio de Salud Piublica
(FA-IMSP)

El Fideicomiso de Administracién e Infraestructura Ministerio de Salud Publica se firmé con fecha
25 de junio de 2018 siendo el fideicomitente el Ministerio de Salud Piblica (MSP) y CONAFIN
AFISA como Fiduciario.

El objetivo del fideicomiso es la enajenacién de los inmuebles fideicomitidos y administrar el
producido de dicha enajenacién asf como otros fondos que puedan incorporarse para la realizacion
de reparaciones o remodelaciones de propiedades del Ministerio de Salud Piblica.

12.12 Fideicomiso de Garantia Especifico “Fondo de Garantias ANDE” (FOGANDE)

El Fideicomiso de Garantia Especifico “Fondo de Garantias ANDE” se firmé con fecha 17 de
diciembre de 2018 siendo el fideicomitente la Agencia Nacional de Desarrollo (ANDE) y
CONAFIN AFISA como Fiduciario.

El objetivo del fideicomiso es garantizar los créditos otorgados por las instituciones financieras a
los clientes a través del Fondo de Garantia. Los fondos que integran el Fideicomiso provienen, a
su vez, del Fideicomiso ANDE SIGA, siendo este ultimo descapitalizado a tales efectos.

El FOGANDE forma parte del Sistema Nacional de Garantias relacionado al sector de Micro
empresas.

12.13 Fideicomiso de Garantia Especifico de Productores Lecheros (FGEL)

El Fideicomiso de Garantia Especifico de Productores Lecheros se firmé con fecha 4 de diciembre
de 2018 siendo los fideicomitentes el Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca y el Ministerio
de Economia y Finanzas; y CONAFIN AFISA como Fiduciario.

Su capital proviene del Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Fondo para Deudas de
Productores Lecheros (FDPL).

Su objetivo es otorgar garantias relacionadas al sector de Productores Lecheros. Forma parte del
Sistema Nacional de Garantias.

12.14 TFideicomiso Financiero de Oferta Privada “Fondo para Deudas de Productores
Lecheros” (FDPL)

El Fideicomiso Financiero de Oferta Privada “Fondo para Deudas de Productores Lecheros” se firmo6
con fecha 17 de octubre de 2018 siendo los fideicomitentes el Ministerio de Ganaderia, Agricultura y
Pesca y el Ministerio de Economia y Finanzas; y CONAFIN AFISA como Fiduciario.

El objetivo del Fideicomiso es obtener fondos para capitalizar el Fideicomiso de Garantia Especifico
de Productores Lecheros (FGEL). La fecha de emisién de los certificados de los titulos de deuda fue el
29 de noviembre de 2018 los cuales fueron adquiridos por los Bancos BBVA y BROU; el repago se
realizara a partir de la cesién de créditos otorgada por el MGAP sobre los flujos futuros que surgen de
la retencién realizada sobre la venta de la leche pasteurizada por parte de las empresas productoras del
mercado.

Dadas las caracteristicas del Fideicomiso, el mismo no tiene patrimonio.

Firmado a los efecto\a*je su identificacion

ERNST & YOUNG UY SRL
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12.15 Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda de Infraestructura en Uruguay Il CAF-AM
(CAF-AM II)

El Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda de Infraestructura en Uruguay II CAF-AM fue
celebrado el 12 de noviembre de 2018 entre CONAFIN AFISA ("el Fiduciario"), CAF-AM
Administradora de Activos- Uruguay S.A (en adelante el "Gestor") y Bolsa Electrénica de Valores
del Uruguay S.A (en adelante “los Fideicomitentes™). Posteriormente fue modificado el 27 de
noviembre de 2018 y el 28 de julio de 2021 en cuanto a ciertos términos y condiciones del contrato.
El 30 de noviembre de 2018 fue autorizado por el Banco Central del Uruguay (BCU).

Con los fondos aportados por los fideicomitentes (los suscriptores iniciales de los certificados de
participacién), el Fideicomiso cumplird el objetivo de invertir en un portafolio de inversiones en
deuda de proyectos de infraestructura en Uruguay.

En el mes de diciembre de 2018 los inversores suscribieron certificados de participacion por un
monto total de UI 4.000.000.000; las mismas fueron adquiridas por el mercado minorista y
mayorista. Posteriormente en el mes de setiembre de 2023, en asamblea de titulares resolvieron
disminuir el capital suscripto a UI 1.500.000.000.

12.16 Fideicomiso de Administracion de Terrenos para soluciones habitacionales de la
Intendencia Departamental de Flores (Flores)

El Fideicomiso de Administracion de Terrenos para soluciones habitacionales de la Intendencia
Departamental de Flores se firmé con fecha 27 de noviembre de 2018 siendo el fideicomitente la
Intendencia Departamental de Flores y CONAFIN AFISA como Fiduciario.

La finalidad del Fideicomiso es administrar los bienes fideicomitidos para la adquisicion,
enajenacion, realojo y reacondicionamiento de terrenos y su entorno, con el fin de otorgar
soluciones habitacionales y sociales del Departamento de Flores.

12.17 Fideicomiso de Administracion y Garantia de Montevideo I (Luminarias)

El Fideicomiso de Administracién y Garantia de Montevideo I se firmo con fecha 9 de noviembre
de 2018 siendo el fideicomitente la Intendencia Municipal de Montevideo (IMM) y CONAFIN
AFISA como Fiduciario.

El objetivo del fideicomiso es gestionar los pagos y administrar los fondos en referencia a las
licitaciones piblicas que la Junta Departamental de Montevideo previa anuencia decida incorporar,
los fondos que se administran surgen de la cesion de créditos que la Intendencia Municipal de
Montevideo transmite al fideicomiso, sobre el 100% de los tributos departamentales recaudado por
agentes recaudadores, excluido el SUCIVE, por hasta el monto de UI 60.000.000 anuales.

12.18 Fideicomiso Fondo de Garantia para la Implementacién de Politicas para el
Desarrollo Rural (FOGADER)

Con fecha 22 de octubre de 2021 la Agencia Nacional para el Desarrollo “ANDE” (en calidad de
Fideicomitente) y CONAFIN AFISA (en calidad de Fiduciario) firmaron un contrato de
fideicomiso cuya finalidad es garantizar los créditos otorgados por Instituciones Financieras a las
empresas y/o personas fisicas con actividad empresarial rural/agropecuaria que cumplan con las
condiciones especificas que se definan, a través del Fondo de Garantia.

Firmado a los efec%fe suidentificacion
ERNST & YOUNG UY.S.R.L.
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12.19 Fideicomiso de Administracion Rocha Crece Contigo

Con fecha 14 de marzo de 2022 la Intendencia Departamental de Rocha (en calidad de
Fideicomitente) y CONAFIN AFISA (en calidad de Fiduciario) firmaron un contrato de
fideicomiso cuya finalidad es recibir y administrar los bienes fideicomitidos para obtener
financiamiento y contratar la elaboracion de los estudios, consultorias, anteproyectos y proyectos
ejecutivos, asi como la contratacién para la construccion de obras sociales, de infraestructura viales
(rurales y urbanas), de transporte y de desarrollo logistico, asi como necesarias, accesorias,
complementarias y/o destinadas a mejorar el funcionamiento, los servicios, la infraestructura, la
blsqueda de soluciones sociales y otras similares del Departamento de Rocha.

12.20 Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Fondo para Construccion de Viviendas

(FCV)

Con fecha 27 de abril de 2022 MEVIR -DR. ALBERTO GALLINAL HEBER (en calidad de
Fideicomitente) y CONAFIN AFISA (en calidad de Fiduciario) firmaron un contrato de
fideicomiso cuya finalidad es la obtencién de recursos a través de la emision de titulos de deuda,
los cuales seran transferidos a MEVIR para la confeccion del Plan de Obras previsto; el repago de
los titulos se realizara mediante la cesion al Fideicomiso de créditos que tiene a su favor MEVIR
por el impuesto creado por el articulo 16 de la Ley N° 15.852.

Dadas las caracteristicas del Fideicomiso, el mismo no tiene patrimonio.

12.21 Fideicomiso Integracion Social y Urbana (FISU)

Con fecha 30 de mayo de 2022 el Ministerio de Economia y Finanzas, el Ministerio de Vivienda y
Ordenamiento Territorial y el Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca (en calidad de
Fideicomitentes), y CONAFIN AFISA (en calidad de Fiduciario) firmaron un contrato de
fideicomiso de administracién cuya finalidad es financiar y ejecutar las contrataciones que
correspondan en el marco de los programas de integracién social y urbana de los barrios en
situacién de vulnerabilidad con especial énfasis en el acceso a la vivienda digna de personas en
situacién de contexto critico, de acuerdo al disefio y ejecucion realizado por la Direccién Nacional
de Integracion Social y Urbana (DINISU).

12.22 Fideicomiso de Administracién, Garantia y Pago CVU-CREMAF (CREMAF)

Con fecha 1° de agosto de 2022 fue firmado el “Fideicomiso de Administracién, Garantia y Pago
CVU-CREMAF?”, entre Corporacién Vial del Uruguay (CVU) en calidad de fideicomitente y
CONAFIN AFISA en calidad de fiduciario, el mismo no mantiene operativa a la fecha de
emision del presente.

12.23 Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Lavalleja Avanza (Lavalleja)

Con fecha 12 de abril de 2023 la Intendencia Departamental de Lavalleja (en calidad de
Fideicomitente), y CONAFIN AFISA (en calidad de Fiduciario) firmaron un contrato de
fideicomiso financiero de oferta privada cuya finalidad es recibir y administrar los bienes
fideicomitidos para obtener financiamiento y para contratar la elaboracion de los estudios,
consultorias, anteproyectos y proyectos ejecutivos, asi como la contratacién para la construccion
de obras sociales, de infraestructura viables (rurales y urbanas), de transporte y de desarrollo
logistico, asi como las necesarias, accesorias, complementarias y/o destinadas a mejorar el
funcionamiento, los servicios, la infraestructura, la busqueda de soluciones sociales y otras
similares del Departamento de Lavalleja.

Firmado a los efecto,de su identificacion
ERNST &Y0 _\W.R.L.
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12.24 Fideicomiso Erradicacion de la Mosca de la Bichera (Bichera)

Con fecha 18 de abril de 2023 el Ministerio de Economia y Finanzas (en calidad de
Fideicomitente), el Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca (en calidad de Fideicomitente y
Beneficiario), y CONAFIN AFISA (en calidad de Fiduciario) firmaron un contrato de fideicomiso
de administracién cuya finalidad es administrar los bienes fideicomitidos de modo de realizar las
contrataciones y/o pagos requeridos, y la gestién financiera de los recursos destinados a la
planificacion, preparacion, organizacion y ejecucion del “Programa de Erradicacion de la Mosca
de la Bichera”.

12.25 Fideicomiso Financiero de Oferta Privada Corporacion Vial del Uruguay II (FF-
cvun)

Con fecha 26 de abril de 2023 fue firmado el Fideicomiso Financiero de Oferta Privada “FFOP
CVU II”, entre Corporacién Vial del Uruguay (CVU) en calidad de fideicomitente y CONAFIN
AFISA en calidad de fiduciario. El objetivo del fideicomiso es la obtencién de financiamiento para
la CVU y la administracién de los activos del Fideicomiso para la cancelacion total de todos los
Titulos de Deuda que se emitan en el marco del contrato firmado.

Dadas las caracteristicas del Fideicomiso, el mismo no tiene patrimonio.

12.26 Fideicomiso de Administracion del Fondo de Reconversion de Industrias Lacteas
(FA-FRIL)

Con fecha 9 de noviembre de 2023 fue firmado el Fideicomiso de Administracion del Fondo de
Reconversion de Industrias Lacteas (FA-FRIL) entre el Ministerio de Economia y Finanzas, el
Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca y el Ministerio de Industria, Energia y Mineria en
calidad de fideicomitentes y CONAFIN AFISA en calidad de fiduciario. El fideicomiso tiene la
finalidad de administrar los bienes fideicomitidos para otorgar los beneficios a los beneficiarios de
las asistencias, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley N°® 20.112 y su Decreto reglamentario N°
97/023.

12.27 Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay III (FF-CVUIII)

Con fecha 30 de octubre de 2023 fue firmado el Fideicomiso Financiero Corproacién Vial del
Uruguay III, entre Corporacién Vial del Uruguay (CVU) en calidad de fideicomitente y CONAFIN
AFISA en calidad de fiduciario. El objetivo del fideicomiso es la administracion de los activos del
fideicomiso para la cancelacion total de todos los Titulo de Deuda emitidos bajo cada una de las
Series.

El 24 de noviembre de 2023 el Banco Central del Uruguay autoriz¢ la inscripcion del Fideicomiso
en el Registro del Mercado de Valores (Comunicacién N° 2023/215).

Dadas las caracteristicas del Fideicomiso, el mismo no tiene patrimonio.

12.28 Fideicomiso Fondo de Desarrollo Audiovisual y Cultural para los Medios Piiblicos
(SECAN)

Con fecha 25 de octubre de 2023 fue firmado el Fideicomiso Fondo de Desarrollo Audiovisual y
Cultural para los Medios Publicos entre el Ministerio de Educacién y Cultura en calidad de
fideicomitente y CONAFIN AFISA en calidad de fiduciario. El fideicomiso tiene la finalidad de
administrar los bienes fideicomitidos de modo de realizar las contrataciones y/o los pagos
requeridos, y la gestion financiera de los recursos del “Fondo de Desarrollo Audiovisual y Cultural
para los Medios Publicos”. El mismo no mantuvo operativa al 31 de diciembre de 2023, por lo cual
no tiene patrimonio.

Firmado a los efecfos de su identificacion
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Los valores y documentos de terceros que CONAFIN AFISA mantiene en custodia, en
cumplimiento de su rol fiduciario al 31 de diciembre de 2023 son los siguientes:

Fideicomiso Concepto Descripcion Moneda Importe
FOGADI Certificado de crédito Tipo C $ 2.475.196
FA-FEE Certificados de crédito Tipo C b} 70.742.521
FA-FRIL Vale Deudor-Cooperativa Agraria de Responsabilidad ul 20.920.405

Limitada Carmelo (CALCAR)
FDPL Documento de emision 2018 Ul 242.381.467
FCV (MEVIR) Documento de emision 2022 Ul 1.292.947
FCV (MEVIR) Documentos de emisién 2023 Ul 13.793.710
FF-CVUI Documento de emision 2017 Serie I Ul 630.000.000
FF-CVUI Documento de emisién 2017 Serie I1 usD 20.000.000
FF-CVUI Documento de emisién 2018 Serie I11 uI 1.111.000.000
FF-CVUI Documento de emisién 2018 Serie IV usD 35.961.000
FF-CVUI Documento de emisién 2019 Serie V Up 4.178.054.637
FF-CVUI Documento de emision 2019 Serie VI UsD 28.100.000
FF-CVUI Documento de emision 2021 Serie Sub I Ul 658.592.239
FF-CVUI Documento de emision 2021 Serie SUB II UP 1.558.390.942
FF-CVUI Documento de emision 2021 Serie SUB III usD 24.701.455
FF-CVUIL Documento de emision 2023 Serie [ UP 1.147.380.286
FF-CVUII Documento de emision 2023 Serie II usbD 30.000.000
FF-CVUIL Documentos de emision 2023 Serie 111 Ul 489.672.887
FF-CVUII Documento de emision 2023 Serie [ 9] 498.000.000
FE-CVUIII Documento de emision 2023 Serie 11 UP 2.013.000.000
FF-CVUIII Documento de emisién 2023 Serie 111 USsD 15.000.000

Deudor-Infraestructura Educativa II (Proyecto
CAF-AMII Vales EDUII) Ul 357.519.962
CAF-AM 11 Vales Deudor-Grupo San José S.A. (Proyecto CV7) Ul 122.004.000
CAF-AMII Vales Deudor-Grupo San José S.A. (Proyecto CV7) usD 29.472.203
CAF-AM II Vales Deudor-Grupo Vial Oriental S.A. (Proyecto CV2) Ul 571.300.000
CAF-AMII Vales Deudor-CIEU S.A. (Proyecto EDU III) 0] -
CAF-AM II Acciones Titular FIBEROL SA $ 187.830.882
CAF-AMII Acciones Titular SACEEM Inv y Part SA $ 250.441.178
CAF-AM II Acciones Titular SUMETIL SA $ 187.830.882
CAF-AM 11 Acciones Titular SERVIAM SA 3 69.145.810

Titular CONSTRUCCIONES VIALES Y
CAF-AMII Acciones CIVILES SA $ 34.572.904
CAF-AM II Acciones Titular INTERAGROVIAL SA $ 13.829.161
CAF-AM I Acciones Titular Welinsun SA $ 237.830.000
CAF-AMTI Acciones Titular Minamel SA $ 237.830.000
CAF-AM 11 Documentos de emisién 2018 Ul 2.470.000
CAF-AMTI Documentos de emisién 2019 Ul 3.411.000
CAF-AM I Documentos de emision 2020 Ul 121.818.182
CAF-AMII Documentos de emision 2021 Ul 326.829.036
CAF-AMII Documentos de emisién 2022 Ul 546.347.224
CAF-AM 11 Documentos de emisién 2023 Ul 347.848.092

Firmado a los efeos de suidentificacion
ERNST & YQUNGYY S.R.L.
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Fideicomiso Concepto Descripcion Moneda Importe
CREMAF CIPs Contratista-LEMIRO P. PIETROBONI S.A. Ul 85.952.388
CREMAF CIPs Contratista-BERKES S.A. Ul 36.836.738
CREMAF CIPs Contratista-CORREDOR VIAL RUTA 5 S.A. Ul 249.162.154
CREMAF CIPs Contratista-CORREDOR VIAL RUTA 5 S.A. uUsD 9.258.172
CREMAF CIPs Contratista-GRUPO VIAL DEL ESTE S.A. Ul 509.837.264

Nota 14 - Hechos posteriores

El Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda de Infraestructura en Uruguay V CAF-AM fue
celebrado el 29 de marzo de 2023 entre CONAFIN AFISA ("el Fiduciario"), CAF-AM
Administradora de Activos- Uruguay S.A (en adelante el "Gestor") y Bolsa Electrénica de Valores
del Uruguay S.A (en adelante “los Fideicomitentes™). Posteriormente fue modificado el 24 de enero
de 2024 en cuanto a ciertos términos y condiciones del contrato y el 8 de febrero de 2024 autorizado
por el Banco Central del Uruguay (BCU).

Con fecha 29 de febrero de 2024 fue celebrado el contrato de fideicomiso financiero de oferta
privada Fideicomiso Financiero Bonos de Impacto Social Uruguay I entre CONAFIN AFISA (el
Fiduciario™), los Fideicomitentes que adhieran en calidad de tal (en adelante “los Fideicomitentes
y Titulares”) y la Oficina de Planeamiento y Presupuesto (en su calidad de integrante del Comité
de Vigilancia). El objetivo del Fideicomiso es la emision de los Titulos de Deuda para financiar a
los Proveedores de Servicios Sociales.

Con excepcion de lo mencionado anteriormente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no
se han producido otros hechos o circunstancias que puedan afectar significativamente a los estados
financieros de la Sociedad.

Firmado a los efecichdg su identificacion
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