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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Directorqs de
CORPORACION FERROVIARIA DEL URUGUAY S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION FERROVIARIA DEL
URUGUAY S.A. (en adelante “la Sociedad”), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015, los correspandientes estados de resultados y estado
de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
gjercicio finalizado en dicha fecha y sus notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2. La Direccidn de la Saciedad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con normas contables adecuadas en el Uruguay.
Dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de un sistema de
control interno adecuado para la preparacién y presentacion razonable de estados
financieros que estén libres de afirmaciones erréneas significativas, ya sea debido a fraude
0 a error; la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas, y la realizacién de
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuesira auditoria. Nuesira auditoria fue conducida de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadores
(IFAC). Dichas normas requieren el cumplimiento de requisitos éticos asi como que
planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de afirmaciones erréneas de importancia significativa.

4. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
afirmaciones erréneas significativas en los estados financieros, ya sea debido a fraude 0 a
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Sociedad,
para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Sociedad. Una auditoria también incluye evaluar la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Direccidn, asi
como evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

k‘{. reemos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
\ roporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de CORPORACION
FERROVIARIA DEL URUGUAY S.A. al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes
estado de resultados y estado de resultados integral, de cambios del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con las Normas
Contables Adecuadas en Uruguay.

Otros asuntos

7. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, que se presentan a efectos
comparativos, fueron auditado por otro auditor que emitio una opinigr
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CORPORACION FERROVIARIA DEL URUGUAY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

31 de diciembre

31 de diciembre de

ACTIVO de 2015 2014
Activo corriente Nota

Disponibilidades 88.712.951 10.438.017
Inversiones temporarias 6 - 67.085.015
Deudores comerciales 7 73.593.918 53.434 171
Ofros créditos 8 15.551.680 15.068.060
Inventarios 9 428.139 3.228.660
Total Activo Corriente 178.286.688 149.253.923
Activo No Corriente

Otros créditos 8 11.458.745 7.360.841
Inventarios 9 10.707.420 9.035.965
Propiedades, planta y equipo e intangibles (Anexo) 10 54.436.391 32.009.601
Inversiones largo plazo 11 9.415.413 8.455.595
Total Activo No Corriente 86.017.969 56.862.002
TOTAL ACTIVO 264.304.657 206.115.925
PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas comerciales 12 13.984.213 5.249.747
Deudas diversas 13 24.217.741 7.086.957
Total Pasivo Corriente 38.201.954 12.336.704
TOTAL PASIVO 38.201.954 12.336.704
Capital integrado 540.000 540.000
Ajustes al patrimonio 14.614.302 250.492
Reservas 108.000 108.000
Resultados acumulados 210.840.401 192.880.729
TOTAL PATRIMONIO 15 226.102.703 193.779.221
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 264.304.657 206.115.925

Las Notas 1 a 24 y el Anexo que se adjunta son parte integrante de los estados financieros
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CORPORACION FERROVIARIA DEL URUGUAY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

31 de diciembre 31 de diciembre
Nota de 2015 de 2014

Ingresos netos de actividades ordinarias 16 226.775.391 126.574.977
Ingresos por otros servicios prestados 16 1.752.094 128.888
Costo de los servicios prestados 17 (185.342.278) (97.121.146)
Resultado bruto 43.185.207 29.582.719
Gastos de administracidon y ventas 18 (44.957.084) (17.195.095)
Resultado operativo (1.771.877) 12.387.624
Resultados diversos 19 2.406.295 2.570.203
Resultados financieros
Ingresos financieros 20 14.620.988 7.665.589
Costos financieros 20 (106.697) (106.937)
Resultado antes de impuestos 15.148.709 22.516.479
Impuesto a la renta 21 2.810.963 (2.140.713)
RESULTADO DEL PERIODO 17.959.672 20.375.766

Las Notas 1 a 24 y el Anexo que se adjunta son parte integrante de los estados financieros
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CORPORACION FERROVIARIA DEL URUGUAY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Nota

RESULTADO DEL PERIODO 17.959.672 20.103.292
Otros resultados integrales
Revaluacion técnica 10 19.151.746 -
Efecto impuesto diferido 21 (4.787.937) -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 32.323.482 20.103.292

Las Notas 1 a 24 y el Anexo que se adjunta son parte integrante de los estados financieros
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CORPORACION FERROVIARIA DEL URUGUAY S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

SALDOS AL 1° DE ENERO DE 2014

| Cambios en politicas contables (Nota 4)
| SALDOS AJUSTADOS AL 1° DE ENERO DE 2014

Resultado del periodo
TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Otro resultado integral
Resultado del periodo

TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CAPITAL  AJUSTES AL RESERVAS RESULTADOS PATRIMONIO
INTEGRADO PATRIMONIO ACUMULADOS TOTAL

540,000 250.492  108.000 172.836.688  173.735.180

(59.251) (59.251)

540.000 250.492  108.000 172777437  173.675.929

20.103.292 20.103.292

. . . 20.103.292 20.103.292

540.000 250.492  108.000 192.880.729  193.779.221

14.363.810 . 14.363.810

s 17.959.672 17.959.672

2 14.363.810 5 17.959.672 32.323.482

540.000  14.614.302  108.000 210.840.401  226,102.702

Las Notas 1 a 24 y el Anexo que se adjunta son parte integrante de los estados financieros
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CORPORACION FERROVIARIA DEL URUGUAY S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

1. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del gjercicio

Mas / (Menos) partidas que no representan movimientos de fondos
Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Resultado por venta de propiedades, planta y equipo

Impuesto diferido

Cambios en activos y pasivos

Cambios en deudores comerciales

Cambios en otros créditos

Cambios en inventarios

Cambios en acreedores comerciales

Cambios en deudas diversas

Cambios en inversiones temporarias

Efectivo neto proveniente de actividades de operacioén

2. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por adquisicion de propiedades, planta y equipo e intangibles
Cobros por venta de propiedades, planta y equipo

Cambios en inversiones a largo plazo

Efectivo neto utilizados en actividades de inversion

3. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
Pago de pasivos derivados de arrendamientos financieros

Efectivo neto utilizados en aclividades de financiacion

4. VARIACION EN EL EFECTIVO

5. SALDO INICIAL DE EFECTIVO (Nota 3.4)

6. SALDO FINAL DE EFECTIVO (Nota 3.4)

31 de diciembre

31 de diciembre de

de 2015 2014
17.959.672 20.375.766
19.969.589 27.127.050

818.915 1.943.219
(8.242.240) 2.104.713
(20.159.747) 14.114.380
(4.581.524) (8.501.240)
1.129.066 (718.448)
8.734.466 (2.389.641)
20.585.088 1.597.433
34.284.371 (34.284.371)
70.497.655 21.368.861
(24.063.547) (7.702.388)
- 500.615
(959.818) -
(25.023.365) (7.201.773)
- (7.704.247)
. (7.704.247)
45.474.290 6.462.841
43.238.661 36.775.820
88.712.951 43.238.661

Las Notas 1 a 24 y el Anexo gue se adjunta son parte integrante de los estados financieros
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CORPORACION FERROVIARIA DEL URUGUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIMEBRE DE 2015
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

1.1 Naturaleza Juridica

Corporacion Ferroviaria del Uruguay S.A. (C.F.U o “la sociedad”) es una sociedad anénima
constituida en el afio 2006 y domiciliada en la Republica Criental del Uruguay. Se encuentra
constituida bajo la forma de sociedad anénima cerrada con acciones nominativas.

A partir del 15 de junio de 2007, su capital accionario pertenece en su totalidad a la Corporacién
Nacional para el desarrollo (C.N.D.), entidad perteneciente al Estado uruguayo.

1.2 Actividad principal

La actividad principal de la Sociedad es la construccién y rehabilitacion de vias de la red
ferroviaria.

Con fecha 4 de noviembre de 2013, la Sociedad firmd con el Ministerio de Transporte y Obras
Publicas (M.T.O.P.) un contrato de rehabilitacién de la via férrea del tramo Pintado — Rivera de
la linea Rivera de la red ferroviaria publica, por un importe total de $ 1.471.197.306 incluyendo
Impuesto al Valor Agregado y Leyes Sociales, ajustable de acuerdo a férmulas paramétricas.
Este contrato de encuentra en ejecucion a la fecha de los presentes estados contables, y tiene
un plazo previsto de ejecucion de 36 meses.

Durante ejercicios anteriores, la Sociedad realizd servicios de rehabilitacion de vias de la red
ferroviaria del Uruguay en los siguientes tramos:

a) Tramo Pintado — Rivera de |a linea Rivera de la red ferroviaria publica, seglin contrato firmado
con la Administracion de Ferrocarriles del Estado (A.F.E.) con fecha 27 de julio de 2009. Estos
servicios correspondieron basicamente al recambio y reclavado de durmientes y sustitucion de
rieles por otros nuevos de 50 kg/m (tramo Chamblerlain — Rivera Unicamente)

b) Tramo Salsipuedes — Tres Arboles de la linea Artigas de la red ferroviaria puablica, segun
contrato firmado con A.F.E. de fecha 4 de noviembre de 2011 y modificacion posterior de fecha
9 de abril de 2012. Esta rehabilitacion tuvo por objeto el cambio de rieles y durmientes en 26km
de via en el tramo anteriormente mencionado (Nota 7).

1.3 Régimen fiscal

En el marco del Articulo 123 de la Ley N°® 18.046 de Rendicion de Cuentas y Balance de
Ejecucion Presupuestal Ejercicio 2005, se facultd al Ministerio de Economia y Finanzas a
destinar, a partir del ejercicio 2006 hasta $§ 604.250.000 a efectos de viabilizar los
emprendimientos de mejora ferroviaria. A la fecha de emision de los presentes estados
financieros la Sociedad ha recibido la totalidad de dicha partida.

De acuerdo a lo establecido por la Resolucion N° 175/2011 del Poder Ejecutivo de fecha 7 de
abril de 2011, el subsidio que otorga el estado en el marco del Articulo 123 de |la Ley N° 18.048,

i CRA
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no se computa a ningun efecto en la liquidacién de I.V.A. e Impuesto a la Renta de Actividades
Empresariales (I.R.A.E.).

Mediante Resolucion N° 977/009 del Poder Ejecutivo, de fecha 25 de setiembre de 2009, se
otorgd a la Sociedad un credito por el [.V.A. incluido en las adquisiciones de bienes y servicios
en plaza previstos en el contrato de rehabilitacion de vias (Nota 1.2 a). Dicho crédito se hace
efectivo mediante el mismo procedimiento que rige para los exportadores, es decir mediante
Certificados de crédito emitidos por la Direccion General Impositiva. Asimismo, dicha Resolucién
exonera de todo tributo a la importacion del equipamiento requerido para la ejecucion del contrato
de rehabilitacion de vias, autoriza a ingresar en régimen de admisién temporaria las maguinas,
equipos y todo otro bien requerido en forma transitoria para la ejecucién del referido contrato y
habilita a computar como activos exentos a los efectos de la liquidacién del Impuesto al
Patrimonio (1.P.) por el término de siete afios a partir del ejercicio de su incorporacion inclusive,
considerando dichos bienes como activos gravados a efectos del computo del pasivo.

Adicionalmente, con fecha 30 de noviembre de 2015 la Sociedad presento ante la COMAP una
solicitud a los efectos de obtener ciertos beneficios fiscales en el marco de la Ley 16.906. El
objetivo del proyecto es la adquisicion de equipamiento y vehiculos necesarios para cumplir con
la ejecucion de obras de construccion, rehabilitacion, renovacion y mantenimiento de la
infraestructura ferroviaria. El monto de la inversion prevista asciende a Ul 17.805.792. Al 31 de
diciembre de 2015 se estiman utilizar beneficios fiscales por $ 4.152.879.

1.4 Aprobacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de
C.F.U. S.A. con fecha 9 de marzo de 2016.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Bases contables

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Contables Adecuadas en
el Uruguay, establecidas por los Decretos N° 291/14 y su medificative 372/15, 103/91 y 37/10.

El Decreto 291/14 de fecha 14 de octubre de 2014, que rige para los ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2015, establece como Norma Contable Adecuada de aplicacion obligatoria,
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas Sociedades (NIIF
para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) a la
fecha de publicacion del presente decreto, traducidas al idioma espariol y publicada en la pagina
web de la Auditoria Interna de la Nacion.

Asimismo en el articulo 5° del Decreto 291/14 (modificado por el Decreto 372/15) se establecen
ciertas alternativas y apartamientos a las NIIF para PYMES segtin se menciona a continuacion:

= Se podra utilizar como alternativa de valuacion de Propiedades, Planta y Equipo y Activos
Intangibles los métodos de revaluacion previstos en la NIC 16 - Propiedades, Planta y Equipo
y NIC 38 — Activos intangibles, respectivamente.

= El Estado de Cambios en el Patrimonio es de presentacion obligatoria.

= En aplicacion de las Seccion 25- Costos por Prestamos de NIIF para PYMES se podra optar
por la capitalizacion de préstamos prevista por la NIC 23- Costo por Préstamos

= Para el tratamiento del impuesto a las ganancias sera de aplicacion obligatoria la NIC 12 —
Impuesto a las ganancias.

T
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El decreto 103/91 establece los aspectos de presentacién de los estados financieros uniformes
para las sociedades comerciales.

El Decreto 37/10 de fecha 1 de febrero de 2010 establece que en aquellos casos en que las
normas sobre presentacion de estados financieros previstas en el Decreto 103/91, su anexo y
modelos, no sean compatibles o consagren soluciones contrarias a las establecidas en los demas
decretos antes mencionades, primaran estas CGltimas, con excepcién de los criterios de
clasificacion y exposicion de activos y pasivos corrientes y no corrientes, y los criterios de
clasificacidn y exposicion de los gastos por funcién en el Estado de Resultados.

A los efectos de la presentacion de la informacion comparativa la Sociedad ha optado por aplicar
lo establecido en la Seccién 35 — Transicién a la NIIF para las PYMES, no aplicando la solucién
simplificada prevista en el art. 6 del Decreto 372/15.

2.2 Moneda funcional

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board) establece en la Seccion 30 — Cenversion de la Moneda Extranjera de NIIF para PYMES
gue la moneda funcional es la moneda del entorno econdémico principal en el que opera la
sociedad, normalmente, aquél en el que ésta genera y emplea el efectivo. Para determinar su
moneda funcional, la sociedad considerara los siguientes factores:

®  Los precios de venta de los bienes y servicios se denominen y liquiden en esa moneda

= Los costos de los materiales, mano de obra y de otros costos de proporcionar los bienes o
suministrar los servicios, se denominen y liguiden en esa moneda.

= Los fondos de las actividades de financiacién se generan en esa moneda

= |as cobranzas de los créditos comerciales son realizadas en esa moneda.

La Direccion de la Sociedad ha seleccionado como moneda funcional el peso uruguayo en la
medida que esta moneda cumple con los parametros referidos, siendo a su vez la moneda de
presentacion de sus estados financieros.

2.3 Permanencia de criterios contables

En el ejercicio anterior los estados financieros se prepararon de acuerdo a normas contables
adecuadas en Uruguay, siguiendo lo establecido en los Decretos N° 266/07, 103/91 y 37/10. El
Decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007 hacia obligatorias en Uruguay, la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes y traducidas al espafiol a dicha fecha
y las normas de presentacion contenidas en el Decreto 103/91.

Tal como fuera mencionado en el parrafo 2.1, los presentes estados financieros se han preparado
de acuerdo con las normas contables adecuadas en el Uruguay, establecidas por los Decretos
N° 29114, 372/15, 103/91 y 37/10. Estos constituyen los primeros estados financieros de la
Sociedad preparados de acuerdo con el nuevo marco contable, siguiendo lo establecido en la
Seccion 35 —Transicion a la NIIF para las PYMES.

La explicacion de cdmo la transicién al nuevo marco normativo ha afectado la situacién financiera
de |la Sociedad se explica en la Nota 4, siendo el 1° de enero de 2014 la fecha de transicion de
la Sociedad al nuevo marco normativo.

Adicionalmente, tal como se expone en la Nota 3.6 d) y 10, a partir del presente ejercicio la
Sociedad ha decidido modificar el criterio de valuacion de sus vehiculos. Hasta el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014 los vehiculos fueron valuados siguiendo el modelo del
costo amortizado. A partir del presente gjercicio los vehiculos se han valuado siguiendo el modelo
de revaluacion a traveés de la determinacion de su valor razonable.
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NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

3.1 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacién

de las cotizaciones de las respectivas monedas vigentes en las fechas en las que se efectlan las
transacciones.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) han sido
valuados a la cotizacion de las respeclivas monedas al cierre de cada ejercicio (US$ 1= $ 29,048
al 31 de diciembre de 2015 y US$ 1 = $ 24,369 al 31 de diciembre de 2014). Las diferencias de
cambio fueron imputadas al resultado del ejercicio, dentro del capitulo Ingresos o Costos Financieros
seglin corresponda.

Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se
exponen en la Nota 5.

3.2 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccion de
la Sociedad realice estimaciones, evaluaciones y supuestos en el proceso de aplicacion de las
politicas y normas contables que afectan el monto de los importes reportados de activos y
pasivos, la revelacion de activos y pasivos contingentes, asi como las ganancias y pérdidas del
periodo o ejercicio.

Si bien las estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad se han determinado a partir
de la mejor informacion disponible a la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que hechos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los
préximos ejercicios. El efecto en los estados financieros que, eventualmente, se derivasen de los
ajustes a efectuar en proximos gjercicios es reconocido en el ejercicio en que la estimacion es
modificada y en los ejercicios futuros afectados, o sea registrada en forma prospectiva.

Las areas mas significativas en las que la Direccidn de la Sociedad ha realizado estimaciones y
supuestos en la aplicacion de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre los montos
reconocidos en los estados financieros estan constituidas por las depreciaciones del activo fijo,
las previsiones por deterioro y el cargo por impuesto a la renta, entre otras.

3.3 Concepto de capital utilizado

El concepto de capital utilizado por la sociedad para la determinacién de los resultados es el de
capital financiero.

El resultado se ha determinado sobre la variacion que ha tenido el patrimonio neto durante el
gjercicio, considerado exclusivamente como inversién en dinero.

34 Estado de flujos de efectivo
Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se utilizé el concepto de fondos igual a
efectivo y equivalente de efectivo (inversiones con vencimiento mencr a tres meses desde la

fecha de adquisicién y asi como también los sobregires bancarios).

A continuacion se presentan las partidas que componen el efectivo y equivalentes al efectivo al

cierre de cada periodo:
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31 de diciembre de 31 de diciembre de

2015 2014
Efectivo en caja 17.958 30.000
Bancos 88.694.993 10.408.017
Inversiones temporarias - 32.800.644
88.712.951 43,238.661

3.5 Criterio general de valuacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costos histdricos. Por lo tanto los
activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a sus correspondientes valores de adquisicion
en pesos uruguayos.

3.6 Criterios especificos de valuacién

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacién de los estados financieros
fueron los siguientes:

a) Instrumentos financieros basicos

Incluyen los saldos de efectivo, depodsitos a la vista y a plazo fijo, obligaciones negociables,
cuentas comerciales por cobrar, ofros creditos, bonos e instrumentos de deuda similares, deudas
comerciales, financieras y diversas.

Los instrumentos financieros basicos son reconocidos inicialmente al precio de transaccién mas
los costos atribuibles a su adquisicion, excepto que el acuerdo constituya una transaccién de
financiacion, donde la Sociedad reconoce el activo o pasivo financiero al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda
similar. También se exceptlia de la medicion inicial los activos y pasivos financieros gue se miden
a valor razonable con cambios en resultados. Posteriormente al reconocimiento inicial, los
instrumentos financieros basicos se vallan seglin como se describe seguidamente;

Inversiones femporarias y de largo plazo

Las inversiones temporarias y de largo plazo se vallan a costo amortizado utilizando el método
del interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2014 dichos instrumentos fueron valuados a valor razonable con cambio
en resultados de acuerdo a lo permitido por el marco normativo anterior (Decreto 266/07).

En la nota 4, se expone el efecto del cambio en esta politica contable.

Deudores comerciales

Las cuentas comerciales por cobrar relacionadas con ventas que se realizan bajo condiciones
de crédito normales a corto plazo se miden inicialmente al precio de la transaccion. Con
posterioridad al reconocimiento inicial las cuentas comerciales se mediran al importe no
descontado de efectivo que se espera cobrar menos cualquier deterioro del valor. Para las
cuentas comerciales relacionadas con ventas realizadas bajo condiciones que trascienden las
condiciones normales de crédito, se miden inicialmente al valor presente de los cobros futuros
descontados a una tasa de interés de mercado v, luego, se miden al costo amortizado empleando
el método del interés efectivo.

CPA

A
| 8555 0 o

10 -
'E_'; E RRERFT
Rincon 528 piso 4 (11.000) Montevideo, Urnguay Inicialadolpara idetiiicacion

Tel.: (+598 2) 916 2800

www.corporacionferroviaria. com.uy




CORPORACION

FERROVIARIA DEL URUGUAY

Deterioro del valor de activos financieros

Al final de cada cierre de ejercicio sobre el que se informa, se revisan los importes en libros de
los activos financieros que no se miden al valor razonable para determinar si se encuentra alguna
evidencia objetiva del deterioro del valor. Si la hay, se reconoce una perdida por deterioro de

inmediato en los resultados y el importe en libros de las cuentas del activo financiero se reduce
en consecuencia.

Detdas comerciales

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones que han surgido tras la adquisicion de
bienes o la contratacion de servicios bajo condiciones normales de crédito a corto plazo. Las
cuentas comerciales por pagar se miden al importe no descontado de efectivo que debe pagarse.

b) Inventarios

Los inventarios (materiales para construccién) se valGan al menor de su costo historico o valor
neto de realizacion. El costo se determina con base en el método primero-entrado, primero-salido
(FIFO) para la imputacién de las salidas. El valor neto de realizacion es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los respectivos costos variables de venta.

c) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos del
arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la
propiedad del activo arrendado a la Sociedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una base lineal
a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

d) Propiedades, planta y equipo e intangibles

Excepto los vehiculos, las partidas de propiedades, planta y equipo e intangibles se miden al
costo menos las correspondientes depreciaciones acumuladas y cualquier pérdida por deterioro
del valor acumulada. La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. (*)

En el caso de los vehiculos, los mismos se presentan a sus valores razonables con base en
tasaciones efectuadas por tasadores externos independientes, menos sus depreciaciones
posteriores. Los incrementos en el valor contable provenientes de revaluaciones de bienes de
uso se acreditan al rubro patrimonial Otros resultados integrales. Las disminuciones
compensatorias de incrementos anteriores en el mismo bien se deducen de esta cuenta
patrimonial y cualquier otra disminucién se contabiliza con cargo a resultados. La diferencia entre
la depreciacion calculada con base en el valor revaluado del activo y la depreciacion basada en
el costo historico del bien, se transfiere a Resultados acumulados al término de la vida util del
mencionado bien.

Los costos posteriores incurridos para reemplazar un elemento de propiedades, planta y equipo,
si se espera que el componente reemplazado vaya a proporcionar beneficios futuros adicionales
a la Sociedad y pueda ser medido de manera confiable. El resto de los gastos son imputados a
resultados del gjercicio o perioda.

Los afios de vida util estimada de ofras partidas de propiedades, planta y equipo e intangibles
s0n: 1
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Cuenta principal Afios

Equipos de computacion
Muebles y utiles
Vehiculos

Maquinaria y equipos
Herramientas
Instalaciones

Intangibles

OO OIW

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas.

e} Deterioro del valor de los actives no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Siuna partida
del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los
costos de terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos
de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo en
aflos anteriores. Una reversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

f) Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se
recohocen en cuentas de pasivo con carge a pérdidas en el gjercicio en que se devengan. La
Sociedad no otorga a su personal beneficios por antigliedad y/o retiro jubilatorio.

g) Provisiones y contingencias

Se reconoce Una provisidn cuando la Sociedad tiene una obligacion presente surgida de un suceso
pasado; es probable que la Sociedad deba cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion. Una provisién se mide como la mejor estimacién del importe
requerido para cancelar la obligacion, en la fecha sobre la que se informa. La mejor estimacion es
el importe que una Sociedad pagaria racionalmente para liquidar la obligacién al final del periodo
sobre el que se informa o para transferirla a un tercero en esa fecha. Esta se determina teniendo en
cuenta todos los riesgos e incertidumbres relacionados con la obligacién y se descuenta para reflejar
el valor temporal del dinero utilizando una tasa de descuento
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Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, siendo los mismos revelados
en notas salvo que la probabilidad de que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la eventual obligacion sea remota.

h) Presentacion de cuentas del patrimonio
Las cuentas de patrimonio se presentan sobre las siguientes bases:

Las cuentas de capital y reservas se presentan a su valor nominal. La re expresion del capital
integrado se computa hasta el 31 de diciembre de 2011 en el capitulo ajustes al patrimonio. La
reexpresion de los resultados acumulados se imputa hasta el 31 de diciembre de 2011 dentro de
la propia cuenta.

i) Reconocimiento de los ingresos

= Reconocimiento de los ingresos y costos por obras en curso — contratos de construccion —
rehabilitacion de vias:

Los ingresos por construccion se reconocen con base al grado de avance mensual de la obra. La
Sociedad utiliza como indicador del porcentaje de avance de obra, la proporcion de los costos
relacionados con la ejecucién de obra incurridos en el trabajo ya realizado al cierre de ejercicio, en
relacién con los costos totales estimados para el contrato. Todos los costos relacionados con la
ejecucion de obra se van cargando a resultados a medida que se incurren.

Los ingresos correspondientes a aquellos contratos de construccién para los cuales su resultado
puede ser estimado con fiabilidad, se reconocen aplicando el método de porcentaje de terminacion
establecido en la Seccién 23 - Ingresos de Actividades Ordinarias y en particular lo referido a los
contratos de construccion.

La contrapartida del ajuste resultante de comparar los ingresos devengados con los ingresos
percibidos por obra se incluye en deudas comerciales o creditos por ventas, segun corresponda.

Las ventas de servicios correspondientes a aquellos contratos de construccion para los cuales no
es posible estimar su resultado con fiabilidad, se reconocen en la medida en que sea probable
recuperar los costos incurridos por el contrato, hasta el monto de dichos costos.

Cuando sea probable que los costos de construccion del contrato vayan a exceder el total de los
ingresos del mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente en el costo de los bienes
vendidos y servicios prestados.

= Ingresos por subsidios

Los ingresos por subsidios son reconocidos cuando existe una razonable seguridad de que los
mismos seran recibidos en la forma predeterminada y de que la Sociedad cumplird con las
condiciones ligadas a estos (de corresponder).

= [ngresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo utilizando el método del interés
efectivo.

i Impuesto a la renta
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El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. Dicho impuesto se
reconoce en el estado de resultados, en otro resultado integral o en patrimonio, segun la transaccion
u ofro suceso que haya dado lugar al gasto por el impuesto.

El cargo por impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto vigente a la
fecha de cierre de gjercicio sobre la utilidad impositiva del gjercicio y considerando, si corresponde,
los ajustes por pérdidas fiscales de gjercicios anteriores.

El impuesto a la renta diferido se determina aplicando el método del pasivo basado en el Estado
Financiero. Ello implica determinar las diferencias temporarias entre los activos y pasivos valuados
de acuerdo a criterios contables y la base fiscal de dichos activos y pasivos.

La empresa reconoce un activo por impuesto a la renta diferido si se esperan obtener diferencias
temporarias imponibles o ganancia fiscal en el futuro suficiente para computar las deducciones
correspondientes a las diferencias temporales deducibles.

NOTA 4 - EXPLICACIONES DE LA TRANSICION AL NUEVO MARCO NORMATIVO

Segun lo mencionado en la Nota 2.4, estos son los primeros estados financieros preparados de
acuerdo a los Decretos N° 291/14, 372/15, 103/91 y 37/10.

Las politicas descriptas en la Nota 3, han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015 y la informacién comparativa para el ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2014, asi como para la preparacion del estado de situacion financiera de
apertura al 1° de enero de 2014 (fecha de transicion para la Sociedad).

La aplicaciéon del Decreto 291/14 implico un cambio en la politica contable con respecto a la
valuacion de los bonos del tesoro uruguayo que mantiene la sociedad al 31 de diciembre de
2015. De acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.6 a), al 31 de diciembre de 2015 los mismos se
valian a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo, y hasta el 31 de diciembre
de 2014 la sociedad los valuaba a valor razonable con cambios a resultados.

Este cambio tuvo como efecto una disminucion de $ 59.251 del activo y resultados acumulados
al 1° de enero de 2014, y una disminucion de $ 272.276 del activo y resultado del ejercicio al 31
de diciembre de 2014,

NOTA 5 - POSICION EN MONEDAS DIFERENTES A LA MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros incluyen los siguientes saldos en monedas diferentes al peso uruguayo,
moneda funcional de la Sociedad:
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ACTIVO

Activo corriente
Disponibilidades
Deudores comerciales
Otros créditos

Total activo corriente

Activo no corriente
Inversiones largo plazo
Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo corriente
Deudas comerciales

TOTAL PASIVO

POSICION NETA ACTIVA

NOTA 6 — INVERSIONES TEMPORARIAS

El detalle de las inversiones temporarias al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

es el siguiente:

Letras de Tesoreria
Depdsitos a plazo fijo
Intereses a cobrar

Las Letras de Tesoreria al 31 de diciembre de 2014 son colocaciones en $ y el 41% se encuentra
a plazos promedios de vencimiento menores a 90 dias, mientras que el restante 59% a plazos

mayores a 90 dias.

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

Moneda Total Moneda Total

Extranjera Equivalente en Extranjera Equivalente en

Us$ $ uss$ $
1.931.537 57.845670 22698 553.138
5124 153.454 8.990 219.077
81.447 2439179 594.768 14.493.905
2.018.108 60.438.303 626.456 16.266.120
314.392 9415413 307.647 7.497.040
314.392 9.415.413 307.647 7.497.040
2.332.500 69.853.716 934.103 22.763.160
33.363 999.153 77.087 1.878.536
33.363 999.153 77.087 1.878.536
2.299.137 68.854.562 857.016 20.884.624

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2014

58.563.285
7.497.040
1.024.690

67.085.015

Los depdésitos a plazo fijo al 31 de diciembre de 2014 corresponden a colocaciones en doélares
a una tasa de interés de 0,4% y tienen un vencimiento menor a 90 dias.

La tasa de interés promedio se encuentra en el entorno del 13,23% anual.

NOTA 7 — DEUDORES COMERCIALES

El detalle de los deudores comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

es el siguiente:
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31 de diciembre 31 de diciembre
Corrientes de 2015 de 2014
Partes relacionadas (Nota 22) 08.649.798 53.434.171
Prevision por deterioro (Nota 22) (25.055.880) =

73.593.918 53.434.171

Los deudores comerciales corresponden principalmente a los saldos pendientes de cobro
asociados a los ingresos reconocidos con base al grado de avance mensual de la obra (Nota
3.6.i).

El saldo de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2014 incluye un saldo con AFE de Ul
13.086.721 mas IVA correspondientes a los servicios de rehabilitacién de vias realizados sobre
el tramo Salsipuedes — Tres Arboles. El mismo se encuentra valuado a la cotizacion de Unidad
Indexada al cierre del periodo.

Con fecha 2 de marzo de 2015 se recibié nota de A.F.E. en la cual se informa el aplazamiento a
tratar el tema de la recepcion definitiva de la obra por su Directorio. Asimismo en dicha nota se
sefiala que surge del informe técnico respecto a los trabajos realizados por la Sociedad, que la
totalidad del tramos cumple con |la norma 5-026 para via clase 3 (40 km/h y 18 toneladas por
eje), excepto el km 328 del palo 2 al palo 3, donde existe hundimiento de la alcantarilla existente.
Con fecha 29 de diciembre de 2015 se formaliza entre las partes la recepcion definitiva de la
obra.

Segun lo previsto en el contrato firmado entre las partes el 4 de noviembre de 2011, se establecio
como ultimo plazo de cancelacién de pago el 31 de diciembre de 2015. Con fecha 26 de febrero
de 2016 se recibio de A.F.E. una solicitud de prérroga del plazo de cancelacién del crédito hasta
el 31 de diciembre de 2016 y que no se consideren en el cobro los ajustes por actualizacién de
la Ul transcurridos desde la fecha de firma del contrato. Sobre esta base la sociedad ha decidido
constituir una prevision por deterioro del crédito de $ 25.055.880.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 el crédito neto de prevision por este
concepto asciende a $ 24.879.956 y $ 45.635.174 respectivamente.

NOTA 8 - OTROS CREDITOS

El detalle de otros créditos al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
Corrientes de 2015 de 2014
Partes relacionadas (Nota 22) 4.810.502 6.784.612
Créditos fiscales 6.353.422 -
Anticipo a proveedores 2439179 8.046.200
Seguros pagados por adelantado 1.503.623 139.752
Créditos diversos 444 954 97.496
15.551.680 15.068.060

Inicialado para identificacién
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31 de diciembre 31 de diciembre

Mo corrientes de 2015 de 2014
Partes relacionadas (Nota 22) 2.769.306 2.125.705
Impuesto diferido (Nota 21) 8.689.439 5.235.136
11.458.745 7.360.841

NOTA 9 — INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

Corrientes de 2015 de 2014
Materiales 428139 3.228.660
428.139 3.228.660
31 de diciembre 31 de diciembre

No corrientes de 2015 de 2014
Materiales 10.707.420 9.035.965
10.707.420 9.035.965

NOTA 10 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO E INTANGIBLES
10.1 Valores de origen y sus depreciaciones

El detalle de las propiedades, planta y equipos e intangibles se muestra en el Anexo a los
presentes estados financieros.

La tasacion de los vehiculos propiedad de la Sociedad fue realizado por la firma Valora

Consultoria y Valuaciones. L.os valores fueron estimados por parte del tasador en base a valores
de mercado.

Como consecuencia de las referidas tasaciones, el valor de los vehiculos se incrementé en $
19.151.746. El incremento por la revaluacion resultante fue acreditado en revallos técnicos
dentro de Otros resultados integrales.

10.2 Depreciaciones cargadas a resultados

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo e intangibles al 31 de diciembre de 2015
fueron imputadas al costo de los servicios prestados y ascendieron a $ 19.969.589 ($27.127.050
al 31 de diciembre de 2014).

NOTA 11 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

El detalle de inversiones a largo plazo al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es
el siguiente:

Inicialado pera identificacion
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31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Bonos del tesoro uruguayo () 9415413 8.455595
9.415.413 8.455.595

(*) Tal cual fue mencionado en la Nota 3.6 a), en el presente ejercicio se cambid el método de
valuacién de dichos Bonos de acuerdo al nuevo marco normativo que se esta aplicando a los
presentes estados financieros descripto en la Nota 2.1.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los Bonos se encuentran depositados en

el Banco de la Republica Oriental del Uruguay en garantia de fiel cumplimiento de contrato de
rehabilitacion de la via férrea del tramo Pintado — Rivera (Nota 1.2).

NOTA 12 — DEUDAS COMERCIALES

El detalle de acreedores comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es
el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Proveedores plaza 13.353.877 3.065.961
Proveedores por importacién 88.601 758.218
Partes relacionadas (Nota 22) 541.735 1.425.568
13.984.213 5.249.747

NOTA 13 — DEUDAS DIVERSAS

El detalle de deudas diversas al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el
siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2014

Remuneraciones y cargas sociales 3.914.018 2.416.584
Provisiones sociales 3.923.752 3.406.966
Provision por litigio (Nota 14) 1.500.000 1.000.000
Acreedores fiscales 13.507.481 251.972
Otras deudas 1.372.490 11.435
24.217.741 7.086.957

NOTA 14 — PROVISIONES
14.1 Provision para litigios

El saldo del rubro Provisién para litigios que asciende a $ 1.500.000 ($ 1.000.000 al 31 de
diciembre de 2014), corresponde a provisiones constituidas con cargo a resultados, para hacer
frente a una reclamacion laboral que cuenta con Sentencia de 12 Instancia de fecha 4 de marzo
de 2015 condenande a la Sociedad al pago de ciertos rubros laborales. Con fecha 16 de
setiembre de 2015 se obtuvo Sentencia de 2° Instancia donde se revoca el fallo de 12 Instancia
el cual habia condenado a la Sociedad al pago de horas extras y sus incidencias y lo confirma
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en lo restante no haciendo lugar a ciertos rubros reclamados. La Contraparte ha presentado
recurso de Casacion ante la Suprema Corte de Justicia, sentencia que se encuentra pendiente
a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

La Sociedad no cuenta con otras reclamaciones que pudieran resultar en un pasivo.

La siguiente es la evolucion de la provision al cierre de cada periodo:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Saldos al inicio 1.000.000 -
Constitucién del periodo 500.000 1.000.000
Saldos al final 1.500.000 1.000.000

NOTA 15 - PATRIMONIO
15.4  Capital integrado
El capital autorizada de la Sociedad asciende a la suma de $ 1.800.000, de los cuales se
encuentran integrados $ 540.000 al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014. El

mismo esta representado por acciones nominativas de valor $ 1 cada una.

La correccion monetaria del capital integrado hasta el 31 de diciembre de 2011 (Nota 2.1) se
expone en el capitulo Ajustes al Patrimonio.

156.2 Reserva legal

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060, la
Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio economico a
la formacion de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Cuando la misma
quede disminuida por cualquier razén, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro.

Al 31 de diciembre de 2012 se constituyd una reserva legal por $ 108.000 seglin lo dispuesto en
acta de Asamblea de Accionistas de fecha 9 de abril de 2012.

NOTA 16 — INGRESOS OPERATIVOS

El detalle de los ingresos originados en actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2015 y 31
de diciembre de 2014 es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 2014
Ingresos por construccion 226.775.391 126.574.977
Ingresos por otros servicios prestados 1.752.094 128.888
228.527.485 126.703.865

NOTA 17 - COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El detalle del costo de servicios prestados al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

es el siguiente:
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31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 2014
Variaciones en inventario de bienes de cambio (71.343.383) (15.923.945)
Depreciaciones (Nota 10) (19.969.589) (27.127.050)
Servicios contratados (28.765.274) (17.588.659)
Remuneraciones y cargas sociales (51.445,348) (28.967.823)
Reparaciones y mantenimiento (5.759.647) (3.376.706)
Honorarios profesionales (2.798.725) (1.211.190)
Otros (5.260.312) (2.925.773)

{185.342.278) {97.121.146)

Dentro de remuneraciones y cargas sociales no se incluyen las cargas sociales del personal de
obra de acuerdo a lo establecido en el contrato firmado con el M.T.O.P. de fecha 4 de noviembre
de 2013 (Nota 1.2.)

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de gastos de administracion y ventas al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de
2014 es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 2014
Remuneraciones ycargas sociales (7.398.864) (6.750.753)
Honorarios profesionales (3.905.829) (6.459.356)
Servicios contratados (517.918) (265.816)
Impuestos, tasas y contribuciones (3.396.486) (972.454)
Reparaciones y mantenimiento (175.810) (51.663)
Incobrables (25.055.880) -
Diversos (4.506.297) (2.695.053)
(44.957.084) (17.195.095)

NOTA 19 — RESULTADOS DIVERSOS

El detalle de resultados diversos al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el
siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 2014
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo 2.372.178 1.943.219
Otros ingresos diversos 34117 626.984
2.406.295 2.570.203

NOTA 20 - INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos y costos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de
2014 es el siguiente:
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31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 2014

Intereses ganados 3.083.955 2.788.766
Intereses perdidas - (47.586)
Diferencia de cambio y cotizacion 11.375.863 4.810.648
Descuentos obtenidos 161.170 66.175
Ofros egresos financieros (106.697) (59.351)
14.514.291 7.558.652

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA
211 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad
impositiva del gjercicic.

21.2 Impuesto a la renta diferido

Los actives y pasivos por impuesto a la renta diferido se encuentran compensados. El
activo/pasivo neto por impuesto diferido se compone de la siguiente forma:

Goncepto 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2014

Propiedades, planta yequipo 4.590.082 20.940.544
Previsién por deterioro 25.0565.880 =
Provisiones 4.435.994 =
Inversiones 675.801 =
Total activos por impuesto diferido 34.757.757 20.240.544
Saldo neto activo/(pasivo) 34.757.757 20.940.544
Tasa 25% 25%
Activo por Impuesto a la renta diferido 8.689.439 5.235.136

La evolucion del impuesto a la renta diferido es la siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Activo por impuesto a la renta diferido al inicio 5.235.136 7.339.849
Debito en otros resultados integrales (4.787.937) -
Ingreso/(Gasto) por impuesto a la renta 8.242 240 (2.104.713)
Activo por impuesto a la renta diferido al cierre 8.689.439 5.235.136

21.3 Composicion del Impuesto a la renta

A continuacion se expone la compesicion del impuesto a la renta al cierre de cada periodo:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Impuesto corriente (5.431.277) (36.000)
Impuesto diferido 8.242.240 (2.104.713)
Total gasto por impuesto a la renta 2.810.863 (2.140.713)
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21.4 Conciliacién del gasto por impuesto a la renta y utilidad contable

A continuacion se expone la conciliacion entre el resultado contable antes de impuesto a la renta

y el impuesto a la renta:
31 de diciembre

31 de diciembre

de 2015 de 2014
Resultado antes del impuesto a la renta 15.148.709 22.516.479
Resultado por tasa (25%) (3.787.177) (6.629.120)
Gastos no deducibles (381.781) (367.289)
Ajuste porinflacién - 2.001.245
Prevision por deterioro 6.263.970 -
Proyecto de inversion (Nota 1.3) 4.162.879 -
Otros ajustes (3.436.928) 1.854.451
Total gasto porimpuesto a la renta 2.810.963 (2.140.713)

NOTA 22 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

221 Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 son

los siguientes:
31 de diciembre

31 de diciembre

Deudores comerciales corrientes de 2015 de 2014

M.T.O.P. 48.713.962 7.505.474
AF.E. 24.879.956 45.928.697
Total 73.593.918 53.434.171

31 de diciembre

31 de diciembre

Otros creditos corrientes de 2015 de 2014

AF.E. 4.810.502 6.582.784
Egiral S.A - 201.828
Total 4.810.502 6.784.612

31 de diciembre

31 de diciembre
de 2014

2125705

Otros creditos no corrientes de 2015
M.T.Q.P. 2.769.306
Total 2.769.306

2.125.705

31 de diciembre

31 de diciembre

Deudas comerciales de 2015 de 2014
AF.E. - 1.197.812
C.N.D. 541.735 227.756
Total 541.735 1.425.568
(

22

" { A
FERRERE

Inicialado para identificacion

Rincon 528 piso 4 (11.000) Montevideo, Uruguay

Tel.: (+598 2) 916 2800

www.corporacionferroviaria.com.uy




CORPORACION

FERROVIARIA DEL URUGUAY

22.2 Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas por los semestres cerrados al 31 de diciembre de
2015 y 31 de diciembre de 2014 fueron las siguientes:

22.2.1 Ingresos operativos

Los ingresos netos por actividades ordinarias son en su totalidad con el Ministerio de Transporte
y Obras Publicas.

22.2.2 Costos de los servicios prestados y gastos de administracién

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2015 de 2014
Honorarios de administracion 2.233.041 4747712
Alquiler de inmuebles 293.633 270682
Total 2.526.674 5.018.394

22.2.3 Resultados diversos

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2015 de 2014
Alquiler de magquinarias y herramientas - 423.291
Venta de insumos - 4470
Venta de bienes de usoa AF.E. - 1.943.219
Total - 2.370.980

NOTA 23 - CUENTAS DE ORDEN

231 Fondos administrados por cuenta de terceros

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene fondos propiedad de terceros por un importe
de $199.034 ($ 161.956 al 31 de diciembre de 2014) correspondientes a garantias recibidas de
terceros.

23.2 Inventarios de terceros

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 |la Sociedad mantiene los siguientes
inventarios propiedad de terceros:

Importe al 31 de Importe al 31 de

Gantidad o sivitiie de 2018 Camtidad  cionibre de 2014
Durmientes 16.998 21.282.231 2.589 2.628.859
Tirafondos - - 75900 1.952.235
Bulones - - 8.132 2.830.482
Total 16.998 21.282.231 86.621 7.411.576

Dichos bienes son propiedad de M.T.O.P, ascciados a la ejecucion del contrato de rehabilitacion
de la via ferrea del framo Pintado — Rivera de la linea Rivera de la red ferroviaria publica (Nota
1.2).
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NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

Con excepcion de lo expuesto en la Nota 7, a la fecha de emision de los presentes estados
financieros, y con posterioridad a la fecha de cierre de ejercicio, no han ocurrido hechos que
puedan afectar a la Sociedad en forma significativa.

AFRE

o !
Nicialado para 'deniificacio’n

24

Rincon 528 piso 4 (11.000) Montevideo, Uruguay
Tel.: (+598 2) 916 2800

www.corporacionferroviaria.conm.uy




“
]
|
]
|
]
]
]
]
|
]
!
:
]
!
:
:
:
:
:
]
:
:
:
:
:

ARNmedeLIe _> O.CU,—SO_uw._cp?:u..,5;{5

0087 916 (T 865+) I'IAL

Aendnin “ospiaatuol (000 11) # osid gg¢ ugoury

G¢
ugiaesinuaps sied ppejeo;
=R EE
/1J0
¥ 4
109°600°2¢ 8E6'EVIVR 0solelL’Le Z6e'86¥'L 08Z°GL0°6S 6E9°CS9°9LL  960€LZ'E 2 88¢°20L°L lye'eeeell ¥z 1v.1OL
L09°600°CE LEE 9LV ¥S SP9'LLOZ0L 685°696'6L  Z8%'LPST QEG'EFI'PB  9E0°B0S'9SL  96L°09E°C OrLLSL'6L  LPSE90FE  BES'ES9'9LL §1L0Z TV10L
- 8€8'90. 0ze'gl Ocegl - - LS0'G¢l - = L50'GE ) & ss|iBuE
6.0°€88 98c'92| 015892701 526'889 - #89'6400L  968'¥68°0L £9L°L9 - - £99°296'01L sauoloeelsy|
LBE°LS6'C 98%' 166 glLe'siesl €09'89L°¢ - 2L9'9%¥9'9L  1L0L'908°61 841682 - LL818Y 600'709'61L sSejusiuellsH
8GL°L¥rT'9e 906°L46'LE 622 LL0'6Y €9G'ee6 vl i 999'€SL'PE  PEL VGO LL 2€c8's0¢e - ZEL'G98'9L  ¥E¥'G6E09 sodinbe A eueunbely
LSTLYSL Z85°L58'¥¢C 016°166'0C 8GG°1E6L 288'L¥SC ¥ETC09'le  26¥6¥8GY 288'L¥Se 9rL LGL6lL  LEL'0BOQ L6¥'6rlEe SOINAYSA
696°1L91 LoLee Ge6'e0s’ L geseel - €07 '0LEL 980°L25"L S AT A A = OEvr'LLl cLECES | S9N ‘sa|geniy
l¥i'gle A% A A1 ££9'968 8617601 - 6EV 6L 690°05¢'L LerLEL - Oce'Lie 08G°600°L uoiaeindio] sp sodinb3
=110 1Y THID Y OaokEd (o]fs]fe}-=[1=] OdOREd OdoRkEd QQoREd
HINV LTINS JINVLINST | HA B0 =l svrvd “Hd OIDINI | HAI=I0 svrvd NOIOVSVL | SOLNGINNY | T=Ed OIDINI TVIONRd ¥ AINTIND
OLENHOTVA OIINHOTIVA| TV HOTVA AVHOTVA | TV HOTVA AV HOTVA
SANOIDVZILHONY / SENOIDVIOTE0
rioz3d §1L0Z 30 3-8 IN=IDId 30 LE
FAgINFI12Ia
3d LE

{sofenbnin sosad us sepesaidxa sello)

GL0Z 30 F¥FN3ID1d 20 LE TV
SITEIIONV.LNI 3 OdIND3 A VINV1d ‘ava3idoydd 3a odavno

V'S AYNONYN 133d VIRVIAOYYIL NOIOVHOdH0D

AVNONAN 130 YRIVIAOYHL

NOIDVIOJ¥0D




