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DICTAMEN DEL AUDITOR

A los Accionistas y Directores de
Agolan S.A.

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Agolan S.A. (en adelante "la Scciedad”),
que comprenden el estado de situacion patrimonial al 30 de setiembre de 2010, los
correspondientes estados de resulfados, de evolucion del patrimonio nete y de origen y
aplicacion de fondos por el ejercicio finalizado en dicha fecha, sus notas explicativas y anexo.

Responsabilidad de la administracion por fos estados financieros

La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados contables de acuerdd con ncrmas contables adecuadas en el Uruguay. Dicha
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento de un sistema de control
interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de estados contables que estén
libres de afirmaciones erréneas significativas, ya sea debido a fraude o a error; la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas, y la realizacién de estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados contables con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas
requieren el cumplimiento de requisitos éticos asi como gue planifiguemos y desempefiemos
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados contables estan libres de
afirmaciones erroneas de importancia significativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de afirmaciones
erréneas significativas en los estados contables, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer
esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables de la Sociedad, para disefiar ios
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria
tambien incluye evaluar la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la Direccién, asi como evaluar la presentacion de los
estados contables en su conjunte,

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados contables arriba mencionados presentan razonablemente,

respecto de todo lo importante, la situacién patrimonial de Agolan S.A. al 30 de setiembre de

2010, y los resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio neto y sus origenes y
plicaciones de fondos por el gjercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con Normas
ontables Adecuadas en & Uruguay.

CPA / FERRERE



Enfasis en asuntos que no afectan nuestra opinion

Sin modificar nuestra opinion, llamamos fa atencion a lo expresado en la Nota 14 a los
presentes estados contables, respecto a las dificultades por las que ha atravesado y atraviesa
la Sociedad, que han llevado a la obtencion de resultados econémicos negativos en los Gltimos
ejercicios. Si bien el accionista ha capitalizado la Sociedad y realizado importantes
contribuciones de fondos en el ejercicio mediante el otorgamiento de préstamos financieros,
para cubrir el déficit existente en la generacion de recursos por parte de la Sociedad, esta
situacion, junto con otros asuntos expuestos en la citada Nota 14, indica la existencia de una
incertidumbre de importancia relativa que puede proyectar una duda sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar comeo un negocio en marcha en los proéximos ejercicios econdmicos.

Montevideo,
19 de noviembre de 2010
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AGOLAN S.A,

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE SETIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES
Caja y Bancos

CREDITOS POR VENTAS
Beudores simples plaza

Beudores de! exterior

Documentos a cobrar

BGeudores en gestién

Previsién para deudores incobrables

OTROS CREDITOS

Anticipos a proveedores

Partes relacionadas (Nota 3.1}
Subsidios a cobrar

Créditos fiscales

Certificados de crédito fiscales
Reintegros por exportaciones {(Nota 10}
Depositos en garantia BCU (Nota 9)
Créditos diversos

BIENES DE CAMBIQ
Productos terminados
Productos en procese
Materia prima
Materiales v suministros
Mercaderia de reventa
Importaciones en tramite

TOTAL ACTIVQ CORRIENTE
ACTIVO NC CORRIENTE
BIENES DE CAMBIOQ

Materia prima

Materiales y suminisiros

BIENES DE USO {ANEX0Q)
Bienes de uso

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Las notas 1 a 15 y el anexo que se adjunta son parte integrante de ks este:ﬂos contables.

2010 2009
8.670.391 7.308.365
8.670.391 7.300.365

15.192.784 15.832.894
1.694.305 7.943.302
14.003.816 8.074.719
£87.021 2.403.322
352.281 372,266
(1.544.639) {960.805)

62.271.597 18.052.831
5.573.426 1.037.510
52.434.430 4.325.210
- 1.250.000
1615626 3.775.499
492.791 562.522
1.411.220 331.174
- 5.471.790
744.104 1.298.926
101.776.485 115.452.889
50.155,942 49,436,561
29.624.375 27.158.086
15.094 157 20.725466
4955986 4.911.496
268.692 12.831.036
777.333 390.244
187.911.257 156,647.779
1.899.200 1,830.263
465.982 287.013
1.433.218 1.643.250
84.670.467 94.785.169
64.670.467 94.785.169
86.569.667 96.615.432

274.480.924 753.263.211




AGOLAN S.A.

ESTADO DE SITUAGION PATRIMONIAL AL 30 DE SETIEMBRE DE 2010

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

PASIVO 2010 2009
PASIVO CORRIENTE

DEUDAS COMERCIALES 15.937.094 16.833.085
Proveedores por importacién 1.811.014 1.512.687
Proveedores de plaza 13.785.143 10.141.514
Documenios a pagar 340.937 5.178.884
DEUDAS FINANCIERAS (Nota 6} 98.486.831 74.830.584
Préstamos bancarios 3.876.619 9.147.457
Intereses a pagar bancarios 644.500 814.368
Partes relacionadas (Nota 3.1} 93.965.712 64.868.759
DEUDAS DIVERSAS 19.438.154 16.838.440
Adelantos de clientes 1.620.496 1.003.886
Sueldos y jornales a pagar 1.101.652 1.220.702
Acreedores por cargas sociales 1.702.270 1.629.664
Provisiones por beneficlos socliales 9.840.889 9.582.236
Acreedores fiscales 388.573 634.096
Comisiones a pagar 883.265 457.233
Honorarios a pagar 328.000 495.726
Provisidn para despido 3.567.790 1.814.897
Otras deudas 5219 -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 133.862.079 108.502.109
PASIVO NO CORRIENTE

DEUDAS FINANCIERAS {Nota §) 62,426,430 83.007.892
Préstamos bancarios 38.084.411 43.461.570
Partes relacionadas (Nota 3.1) 24.342.019 39.546.322
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 62.426.430 83.007.892
TOTAL PASIVO 196.288.509 191.510.001
PATRIMONIO NETO {Segun estado respectivo) 78.192.415 61.753.210
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 274.480.924 253.263.211

Las notas 1 a 15 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables.




AGOLAN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO FINALIZADC EL 30 DE SETIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

INGRESOS OPERATIVOS

Ingresos operativos locales
Ingresos operativos del exterior

Fletes y seguros de exportacion

Descuentos concedidos, bonificaciones, etc.

Total ingresos operativos netos

Costo de los bienes vendidos (Nota 12)
RESULTADO BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Retribuciones y cargas sociales
Honerarios

Gastos de exportacién
Comisiones

Fletes

Gastos de vigjes
Servicios contratados
Amortizaciones
Impuestos

Deudores incobrables
Otros gastos

RESULTADOS DIVERSOS

Otros ingresos

Donaciones recibidas

Otros egresos

Gastos por reubicacion de planta

Reintegros por exportaciones (Nota 10)

Subsidios a la industria textil (Mota 11)

Ingresos por venta de uniformes (Mota 4)

Costo de venta de uniformes (Nota 4)

RESULTADOS FINANCIERCS

Intereses ganados
Descuentos obtenidos
Intereses perdidos
Gastos financieros
Diferencia de cambio

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
impuesto a la renta (Nota 7}

RESULTADO DEL EJERCICIO

2010

37.853.518
89.253.752
127.107.270

{1.429.454)
(240.745)
{1.670.199)

125,437,071

(147.317.881)

{21.880.810)

(10.238,553)
(720.941)
(2.092.182)
(3.668.508)
{1.640.934)
{1.202.577)
(1.664.496)
(210.031)
(392.517)
(612.489)
{2.426.924)
(24.840.242)

3.589.463
2.336.190
{1.069.675)

3.602.687

3.269.431

40.390.632

{38.482.635)
12.635.103

1.166.062
299,969
{8.537.686)
(776.610)
(700.625)
{8.548.890)

{42.634.839)
{70.770)

{42.705.609)

Las notas 1.2 15 y el anexo que se adjunta son parle integrante de los estados contables.

2009
40,006,802
86.786.549
126,793,351
{1.393.218)
(367.676)
(1.760.892)
126.032.45%

{153.076.028)

(28.043.569)

{12.679.870)
(994.570)
{2.248.084)
(3.713.118}
{1.517.747}
{1.253.493)
{1.296.815)
(186.346)
(560.591)
{1.253.493)

(2.782.923)

(28.487.348)

5.323.756

{2.140.030)
{2.300.917)
1698535
10.497.597

13.078.941

1.404.842
236.354
(8.999.301)
{800.148)

{473.318)

(8.631.57%)
(62.083.547)
(66.240)

(62.149.787)



AGOLAN S.A.

ESTADC PE EVOLUCION DEL PATRIMONID NETO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SETIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

SALDOS AL 1° DE OCTUBRE DE 2008

Aportes de propietarios

Apostes de accionista (Nota 8.1)

Ganancias retenidas

Resultados no asignados

Reexpresiones contables

Revaluacién téchica de bienes de uso (Nota 2.3 ¢y 8.4)
Ajuste por conversion

TOTAL

MODIFICACIONES A LOS SALDOS INICIALES
Capitalizagion de Ajustes al Patimonio (Nota 8.3)

SUBTOTAL

SALDOS AL 1° DE OCTUBRE DE 2008 MODIFICADOS
Aportas de propietarios

Aportes de accionista (Nota 8.1)

Gananclas retenidas

Resultados no asignades

Reexpresiones contables

Revaluacién técnica de bienes de uso (MNota 2.3 dy 8.4)
Ajuste por conversitn

TOTAL

Capitalizacién de pasivos {Nota 8.2)
Revaluacién técnica de Bienes de uso

Ajuste por amortizacion de revaluacién téenica
Ajuste por conversién

Resultado del ejercicio

SUBTOTAL

SALDOS AL 30 DE SETIEMBRE DE 2009

Aportes de propietarios

Apostes de accionista (Nota 8.1}

Gananclas retenidas

Resuliados no asignados

Reexprasiones contables

Revaluacion técnica de bienes de uso (Nota 2.3d y 8.4)
Ajuste por conversion

TOTAL

Capitalizacién de pasivos (Nota 8.2)

Capitalizacién de Ajustes al Patrimenio

Ajuste por amortizacién de revaluacién técnica (Nota 8.4}
Afuste por conversién

Resultado del sjercicio

SUBTOTAL

SALDOS AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016

Aportes de propietarios

Aportes de accionista (Nota 8.1}

Agpcrtes a capitalizar (Nota 8.2}

Gananclas retenidas

Resultados no asignados

Reexpresiones contables

Revalyacion técnica de bienes de uso (Nota 2.3 d y 8.4)
Ajuste por conversién -

TOTAL

Las notas 1 a 15 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables.

CAPITAL APORTESA  AJUSTESAL RESULTADOS PATRIMONIO
CAPITALIZAR  PATRIMONIO AGUMULABOS TOTAL

78,164,150 78.184.150

(d8.547.734)  (48.947.734)

36.547.792 36.547.762

(2.637.265) ( 2.637.265)

78.164.150 B 33.010.527 _ (48.047.734) 63.126.943
26.293.199 (26.293.199) -
26.253.199 - (26.293.199) - -

104.457.349 104.457.348

(48.947.734)  (4B.947.734)

10.254.593 10.254.593

{2.637.265) (2:637.265)

104.457.349 - 7.617.328 _ (48.947.734) 63.126.943

40.918.521 4D.918.521

11.719.319 11.719.319

(715.701) {745.701)

(157.329) (988757)  (1.146.085)

(52.149.787)  {52.149.767)

40.916.521 - 10.846.290 _ (53.138.544) (1.373.733)

145,375,870 145.375.870

(102.086.278)  {102.086.278)

24.037.510 24.037.540

(6.575.852) (5.573.882)

145.375.870 - 18.463.618 {102.086.278) 61.753.210

34.624.130 31.031.647 65655777
18.463.618  (18.463.618) -

(886.106) (888.106)

(14.815.486) 9192629  (5.622.857)

(42705809}  {42.705.600)

34.624.130 49.495.265__ (34.167.210) _ (33.512.980) 16.439.205

180,000,000 180.000.000

49,495,265 49.495.265

(135.599,.258)  (135.599.258)

3.910.810 3.910.610

(19.614.202) {19,614.202)

180.000.000 49,495,265 (15.705.592)  {135.599.258) 78,192,415

[
-

PP, 42.226




AGOLAN S.A.

ESTADC DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SETIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL ESJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

1. FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
Resultade del ejercicio
Mas / (Menos) partidas que no representan movimientos de fondos
Amertizacion de Bienes de uso
Deudores incobrables
Pérdida por desvalotizacion de Bienes de cambio
intereses perdidos devengados y no pagados
Resuitado por Venta de Bienes de use
Desafectaciones de Bienes de uso
Ofros ajustes que no representan movimientos de fondos
Resultado por conversién
Cambios en activos y pasivos
Disminucién/(Aumento) de Créditos por ventas
(Aumento)/ Disminucion de Ctros créditos
Disminucion /{Aumento) de Bienes de cambio
(Disminucion) de Deudas comerciales
Aumento de Deudas financieras corrientes
Aumento/{Disminucion) de Deudas diversas
Fondoes provenientes /(aplicados) a operaciones

2. FLUJO DE EFECTIVC ASQOCIADO A INVERSIONES

Compra de Bienes de uso
Cobros por ventas de Bienes de uso

Fondos aplicados a inversiones

3. FLUJO DE EFECTIVO ASOCIADO A ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cancelacion de pasivos por capifalizacion

Capitalizacién de saldos pasivos

(Disminucidn} Aumento de Deudas financieras no corrientes
Fondos (aplicados)/provenientes de actividades de financiamiento
4, AUMENTO / (DISMINUCION) DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO
5. SALDO INICIAL DE EFECTIVO

6. SALDO FINAL PE EFECTIVO

2010

{42.705.808)

4.967.293

612.489
7.543.390
3.820.495

(473.597)

27.621
(44.218.966)
6.064.077
(895.091)
85.482 520
2.599.714

22.832.445

(889.957)

(888.9567)

{65.655.777)
65,655,777
{20.581.462)
(20.581.462)

1.364.026

7.309.365

8.670.391

Las notas 1 a 15 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables.

2008

(52.149.787)

4.246.506
1.253.493
1.144.829
2.275.445
957.356
60,846

{459.930}

{3.744.548)
5.149.987
{4.691.168)
{1.793.065)
27.202.498

{768.551)

(21.316.091)

{16.348.530)
996.293

(15.352,237)

(40.918.521)
40,918,521
36.578.259
36.578.259

{80.069)
7.399.434

7.309.265
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AGOLAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SETIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
1.1 Naturaleza juridica

Agolan S.A. es una sociedad andnima domiciliada en la Republica Oriental del Uruguay. Se
encuentra constituida bajo la forma de sociedad anénima cerrada, con acciones al portador que
se encuentran en poder de [a Corporacion Nacional para el Desarrollo (CND).

La Sociedad se constituyo el 9 de noviembre de 1993 de acuerdo a sus estatuios, los cuales
fueron aprobados por la inspeccidn General de Hacienda con fecha 26 de noviembre de 1993.

1.2 Actividad principal

La actividad principal de la Sociedad es la produccion y comercializacién de tejidos de lana
cardada y mantas y frazadas de lana.

La actividad se desarrolla en la ciudad de Juan Lacaze, departamentc de Colonia.
Adiciocnalmente, parte de las oficinas administrativas se sitllan en el departamento de
Montevideo.

El comienzo de actividades de la Sociedad fue durante el afio 1994.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
21 Normas contables aplicables

Los estados contables se han preparado de acuerdo con las normas contables adecuadas en
el Uruguay, establecidas por los Decretos N° 266/07 y 37/10.

El decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007, que rige para los ejercicios iniciados a partir del
1° de enero de 2009, establece la aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de
informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board) vigentes y traducidas al idioma espafiol a la fecha
de publicacion y publicadas en la pagina web de la Auditoria interna de la Nacion,
considerando los aspectos de presentacién contenidos en el Decreto 103/91.

El Decreto 37/10 de fecha 1° de febrerc de 2010 establece que en aquellos casos en que las
normas sobre presentacion de estados contables previstas en el decreto 103/91, su anexo y
modelos, no sean compatibles o consagren soluciones contrarias a los decretos 266/07, 99/09,
135/09 y su modificativo 283/09 y 538/09, primaran estas (itimas. Sin perjuicio de esto seran de
aplicacion requerida los criterios de clasificacién y exposicion de activos y pasivos corrientes y
no corrientes en el estado de situacion patrimonial y fos criterios de clasificacion y exposicion
de gastos por funcién en el estado de resultados.

2.2 Moneda funcional

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board) establece en la NiC 21 que la moneda funcional es la moneda del entorno econémico
principal en el que opera la sociedad, normalmente, aquél en el que ésta genera y emplea el
efectivo. Para determinar su moneda funcional, la sociedad considerara los siguientes factores:



¢ Los precios de venta de los bienes y servicios se denominen y liquiden en esa moneda
» Los costos de los materiales y de otros costos de producir los bienes o suministrar los
servicios, se denominen y liquiden en esa moneda.
¢ Los fondos de las actividades de financiacién se generan en esa moneda.
Las cobranzas de los créditos por venta son realizadas en esa moneda.
Los principales costos son financiados en esa moneda

La Direccion de la Sociedad ha seleccionado como moneda funcional el dolar estadounidense
basada en que las compras de bienes y servicios, compras de activo fijo, las cobranzas de los
créditos por ventas y los precios de los bienes vendidos asi como de los servicios prestados
estan denominadaos en esa moneda.

Las normas legales en el Uruguay establecen que los registros contables deben ser
escriturados en moneda nacional (peso uruguayo), no cbstante las sociedades podran optar
por llevar ademas una contabilidad en otra moneda. Adicionalmente, las normas legales
establecen que la moneda de presentacién (moneda en gue se presentan los estados
contables) también debhe ser la moneda nacional.

En cumplimiento de dichas normas legales Agolan S.A. mantiene sus registros contables en
pesos uruguayos, y adicionalmente ha optado por maniener una contabilidad paralela en su
moneda funcional (délares estadounidenses).

Adicionalmente, las normas contables adecuadas en el Uruguay establecen el procedimiento a
seguir para la conversién de los estados contables medidos en una moneda funcional a una
moneda de presentacion diferente.

Una vez obtenidos los estados contables en moneda funcional, estos son convertidos a

moneda de presentacion (pesos uruguayos) de acuerde a los siguientes criterios de
conversion:

- los activos y pasivos se convierten a tipo de cambio de cierre de ejercicio (US$ 1 =
20,306 al 30 de setiembre de 2010 y US$ 1 = 21,458 al 30 de setiembre de 2009).

- los ingresos y egresos se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cada
transaccion.

- los rubros del capitulo patrimonio se convierten a tipo de cambio de cierre de ejercicio,
a excepcién del resultado del ejercicio.

- el resultado por conversion generado se expone como una partida separada en el
patrimonio.

2.3 Criterio general de valuacion

Los activos y pasivos estan valuados a sus correspondientes valores de adquisicion expresados
en dolares estadounidenses y convertidos al tipe de cambio de cierre del perfodo.

2.4 Criterios especificos de valuacién

l.os principales criterios de valuacién utilizados para la preparacion de los estados contables
fueron los siguientes:

a) Disponibilidades: a su valor nominal, el cual no difiere de su valor razonable.
b} Créditos y otros créditos: a su costo menos cualquier pérdida por deterioro en su valor.

La prevision para deudores incobrables se determina en funcion de un analisis del riesgo
individualizado de cada uno de los referidos deudores.
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c)

d)

Bienes de cambio:

Las materias primas, productos en proceso y productos terminados se valdan al menor de
los costos de adquisicion o produccién y repesicion. El criterio de ordenamiento de salidas
es el de identificacion especifica.

Los materiales y otros suministros se valGan al cosfo de adquisicion. El criterioc de
ordenamiento de salidas es el de costo promedio ponderado.

Las importaciones en tramite se vallan al costo de adquisicién mas todos los gastos de
importacién incurridos al cierre del ejercicio.

El valor contable de los bienes de cambio, no excede su valor neto de realizacion a la fecha
de cierre del ejercicio.

Al 30 de setiembre de 2010 y 2009, dentro del Costo de los bienes vendidos se incluye un
ajuste por desvalorizacién de inventarios por $ 7.543.390 y $ 1.144.829, respectivamente.

Bienes de uso: los bienes de uso, a excepcion del inmueble, figuran contabilizados a su
costo de adquisicién en ddlares estadounidenses convertido a pesos uruguayos al tipo de
cambio de cierre del ejercicio, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas.

El inmueble padrén Nro. 4752 ubicado en la ciudad de Juan Lacaze, fue adquirido el 26 de
noviembre de 2003 y contabilizado a un costo de US$ 521.893. Con fecha 13 de agosto de
2004 se realizo una tasacion por parte de un perito independiente, de la que surgio que el
valor contable era considerablemente inferior af valor comercial fijado por el tasador. De
esta forma la Sociedad decidié reconocer ese mayor valor.

Con fecha 29 de julio de 2008, se realizé una nueva tasacion del inmueble padrén Nro.
4752 por parte de un perito independiente calificado. El valor de la tasacién ascendié a
U$S 2.700.000. De esta forma la Sociedad decidié reconocer ese mayor valor, originando
un aumento en el valor contable del inmueble y como contrapartida un crédito al rubro
patrimonial "Ajustes al Patrimonio”.

Las depreciaciones de los bienes de uso fueron calculadas por el método lineal, en funcion
de la vida util estimada de cada grupo de bienes. La politica de la Sociedad es amortizar
sus bienes de uso a partir del ejercicio siguiente al de su incorporacion,

Las vidas Utiles estimadas de los bienes de uso son las siguientes:

Cuenta principal Afos
Inmuebles — Mejoras 50
Muebles y utiles 10
Equipos de computacion 3
Maquinas y herramietitas 10/25
Vehiculos 10
Instalaciones 10/20

Al 30 de setiembre de 2010 las amortizaciones del ejercicio que ascienden a $ 4.967.293
fueron lievadas al Costo de ventas por $ 4.757.262 y a Gastos de administracion y ventas
por$ 210.031.

Al 30 de setiembre de 2009 fas amortizaciones del ejercicio que ascienden a $ 4.246.506

fueron llevadas al Costo de ventas por $ 4.060.160 y a Gastos de administracion y ventas
por $ 186.346.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor neto de
realizacion.
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e} Deudas comerciales, financieras y otras cuentas a pagar: a su valor nominal, el cual
no difiere de su valor razonable.

f) Impuesto a [a renta: el impuesto a la renta se reconoce siguiendo los criterios establecidos
enla NIC 12, y comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido.

El cargo por impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto vigente
a la fecha de cierre de ejercicio sobre la utiidad impositiva del ejercicio y considerando, si
corresponde, los ajustes por pérdidas fiscales de ejercicios anteriores.

El impuesto a la renta diferido se determina aplicando el método del pasivo basado en el
Estado de Situacion Patrimonial. Ello implica determinar las diferencias temporarias entre los
activos y pasivos vaiuados de acuerdo a criterios contables y la base fiscal de dichos activos
Yy pasivos.

lL.a Sociedad reconoce activos por impuesto a la renta diferido si se esperan obtener
diferencias temporarias imponibles o ganancia fiscal en el futuro suficiente para computar las
deducciones correspondientes a las diferencias temporales deducibles.

g) Cuentas del estado de resultados: la Sociedad ha aplicado el criterio de lo devengado
para el reconocimiento de los ingresos e imputaciéon de egresos o costos incurridos. Ei
gasto por impuesto a la renta comprende el cargo por impuesto corriente y diferido segun
se indica en el punto f) anterior.

25 Deterioro en el valor de los activos

Los activos de la Sociedad fueron sometidos a pruebas de deterioro de su valor. En el caso de
activos no amortizables las pruebas se realizan anualmente, y en el caso de activos sujetos a
amortizacién, los mismos se someten a prueba cada vez que ocurran hechos o cambios que
indiguen que su valor en libros pueda no ser recuperable.

En caso que el valor de libros sea mayor que su importe recuperable se reconoce una pérdida
por el deterioro de ese valor.

2.6 Concepto de capital utilizado

El concepto de capital utilizado por la empresa para la determinacion de los resultados es el de
capital financiero.

El resultado se ha determinado sobre la variacion que ha tenido el patrimonio neto durante el
gjercicio, considerado exclusivamente como inversion en dinero.

27 Estado de origen y aplicacién de fondos

Para la preparacion del estado de origen y apiicacién de fondos se utilizo el concepto de fondos
igual a disponihilidades.

2.8 Presentacion de cuentas del patrimonio

Las cuentas de patrimonio se presentan sobre las siguientes bases:

El capital integrado y aportes a capitalizar se presentan a sus valores nominales en pesos
uruguayos, imputandose el correspondiente ajuste por conversion segiin se explica en la Nota

2.1. al capltulo Ajustes al Patrimonio.

Ajustes al patrimonio incluye el ajuste por el mayor valor reconocido como consecuencia de las
tasaciones del inmueble realizadas, presentado de acuerdo a lo establecido en la nota 2.3 d).
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Los resultados acumulados incluyen los resultados no distribuidos al cierre de cada ejercicio y
el ajuste por conversion.

2.9 Determinacion de los resuitados

El resultado del ejercicio anual se obtuvo por diferencia entre los patrimonios al inicio y al
cierre, considerando las variaciones en el patrimonio que no provienen del resultado del
ejercicio.

Los ingresos han sido computados en base al precio de venta de las mercaderias y productos
terminados efectivamente entregados a terceros durante el periodo y de los servicios prestados
en dicho periodo.

El costo de ventas representa el costo de produccion de los articulos vendidos. Dicho costo se
integra por materia prima, manc de obra y gastos de fabrica {fijos y variables) asignados at
proceso de produccion.

La amortizacion de los bienes de uso se determina de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.3
literal d).

El gasto por impuesto a la renta comprende el cargo por impuesto corriente y diferido segun se
indica en la nota 2.3 literal f).

2.10 Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad estan compuestos por caja, depositos
en cuentas corrientes bancarias, créditos y deudas comerciales y financieras. El principal
proposite de mantener los activos mas liquidos es el de proporcionar disponibilidades
financieras a la Sociedad para hacer frente a sus necesidades operativas. La Sociedad no ha
contratado instrumentos financieros derivados en el ejercicio.

La Sociedad ha definido que los principales riesgos que se derivan de los mencionados
instrumentos financieros son el riesgo de mantener activos y pasivos en moneda extranjera v el
riesgo crediticio y ha elaborado y puesto en vigencia politicas adecuadas de administracion de
estos riesgos que se basan sustancialmente en el monitoreo periddico de los mismos por parte
de la Direccion y Gerencia.

211 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion y
Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los
importes reportados de activos y pasivos, la revelacién de activos y pasivos contingentes, asi
como las ganancias y pérdidas del periodo o ejercicio. Los resultados reales que ocurran en el
futuro pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas por la Direccién y Gerencia.
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NOTA 3 - PARTES RELACIONADAS
3.1 Saldos con partes relacionadas

La Sociedad mantiene los siguientes saldos con partes relacionadas al cierre de cada ejercicio:

30/09/2010 30/09/2009
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
CND-Servicios a facturar - 2.165.365
CND- Servicios facturados 339.330 2.159.845
CFU-Servicios facturados 85.302 -
CND- Crédito por venta de frazadas 1.811.620 -
CND- Crédito por venta de 50 198.178
uniformes -

52.434.430 4.325.210

PASIVO CORRIENTE
Deudas financieras
CND 93.965.712 (% 64.868.758 (*)
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras
CND 24.342.019 39.546.322

{*) El Directorio de la CND resolvié con fecha 18 de noviembre de 2010, capitalizar parte de
este pasivo y refinanciar el pasivo restante como se expone en Nota 15.

(**) El Directorio de la CND resolvié con fecha 4 de noviembre de 2009, capitalizar parte de
este pasivo y refinanciar el pasivo restante.

3.2 Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas efectuadas durante cada uno de los ejercicios
fueron las siguientes:

20.9.2010 30.9.2009
Financiamiento obtenido
CND 88.845.546 88.369.552
88.845.546 88.369.552
fondos transferidos
CND - 10.974.300
- 10.974.300
Intereses perdidos
CND 5.260.082 4.933.115
5.260.062 4.933.115

Intereses pagados
CND 2.856.607 4.193.242
2.856.607 4.193.242
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Ventas de productos

CND- Venta de matras 36.476 -
CND- Venta de frazadas 2.048.355 -
CND- Venta de uniformes 40.390.632 -

42.475.463 -

Servicios prestados

CND 1.780.430 (M -
CFU (Corp.Ferroviaria del Uruguay) 3.060.789 (™) -
4.841.229 -

(*) Corresponden a tres categorias de servicios prestados por Agolan S.A. ala CND:

- Servicios prestados por Agolan S.A. por cuenta de la CND al Parque Industrial de Juan
Lacaze tales como reparaciones, vigilancia, limpieza, energia eléctrica entre otros por
un total de $ 871.563.

- Gastos incurridos por Agolan S.A. por cuenta de la empresa Cedetex S.A.(empresa
100% propiedad de CND), por los cuales se acordd con la CND que a partir de la fecha
en que Agolan S.A. procediera al cierre y entrega del local a la CND, estos gastos
seran reintegrados por esta a Agolan S.A. El total de gastos generados por este
concepto asciende a $ 842.867.

- Servicios de asesoramiento en comercio exterior a la CND por $ 66.000.

(**) Corresponden a servicios de mantenimiento y reparaciones.

Las remuneraciones al personal clave al cierre de cada ejercicio fueron las siguientes:

2010 2009
Remuneraciones 4,.330.582| 4.857.872
Cargas sociales 456.901 482.552
Total 4.796.483 | 5.340.424

NOTA 4 - MERCADERIA DE REVENTA

En el transcurso del ejercicio 2009/2010, se realizaron ventas de camperas y boinas a la
Corporacion Nacional para el Desarrollo con destino a la Policia Nacional por un importe de $
40.390.632, cuyo costo de ventas ascendio a $ 39.482.635. Los referidos importes se exponen
en el estado de resultados, en el capitulo Resultados Diversos.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de ia Sociedad estan alcanzadas por los riesgos financieros inherentes a su
actividad. Los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta la sociedad son: riesgo de

credito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado que incluyen los riesgos de fas variaciones del
tipo de cambio, riesgo de precios y los cambios en la tasa de interés.

La administracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia bajo politicas aprobadas por el
Directorio. El Directorio es quien establece y supervisa las politicas de la sociedad.

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que los clientes o [a contraparte de un instrumento financiero no cumpla con sus
obligaciones de pagos causando una pérdida financiera a la sociedad.

Aproximadamente el 70% de las ventas son a clientes del exterior y el riesgo se encuentra
distribuido de manera uniforme entre los clientes siendo que el mayor de ellos para el presente
ejercicio representa menos del 10% de las ventas totales. Dicho riesgo se encuentra mitigado
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ya que se utilizan letras de cambio y cobros por adelantado, estos titimos en su mayoria, los
cuales pueden llegar hasta el 100% del valor del embargue.

En cuanto a las ventas pfaza, estas se realizan fundamentalmente a crédito, siendo tan soélo el
1% del total de ventas plaza al contado, correspondiendo a las ventas realizadas en la tienda
de Juan Lacaze. Como forma de mitigar el riesgo crediticio sobre estas ventas, la empresa
evalia los antecedentes del cliente y realiza seguimiento de las cobranzas, con el fin de
identificar atrasos.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo que la Sociedad encuentre dificultades en cumplir sus obligaciones asociadas con
pasivos financieros. La Gerencia maneja el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de
niveles adecuados de disponibilidades que le permitan cumplir con los vencimientos de sus
pasivos.

En forma semanal, el Departamento de Finanzas y Administracién elabora un flujo de caja con
el cual se analizan las necesidades de fondos para cumplir con los vencimientos de sus
pasivos y afrontar los desembolsos operativos proyectados. A su vez mensualmente se
confecciona un flujo de caja mensual que es revisado por la Gerencia de Finanzas a efectos de
estimar los fondos que seran solicitados a la CND.

A continuacion se detallan los pasivos segun su plazo de vencimiento:
Al 30 de setiembre de 2010:

vio menora 1 entrely3 entredyé mas de 6

afo afios afios anos Total
PASIVO
Deudas comerciales 15.937.094 15.937.094
Deudas financieras 98.486.831 31.952.202 15.881.837 14.492.391 160.913.261
Deudas diversas 19.438.154 19.438.154
Total 133.862.079 31.952.202 15.981.837 14.492.391 196.288.509
Al 30 de setiembre de 2009:
viomenorad1 entrefy3 entredy6 < .
afio afios AR0S mas de 6 arios Total
PASIVO
Deudas comerciales 16.833.085 16.833.085
Deudas financieras 74.830.584 49.731.898 17.961.419 15.314.575 157.838.476
Deudas diversas 16.838.440 16.838.440
Total 108.502.109 49.731.898 17.961.419 15.314.575 191.510.001

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que variaciones en los precios de mercado (tipo de cambio, tasa de interés)
afecten los resultados de ia Sociedad.

La empresa se encuentra expuesta al riesgo de mercado, en la medida que los precios de
venta de los productos terminados (telas) se determinan en funcion de los precios
internagionales.
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Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad desarrolla sus operaciones en dolares estadounidenses. La casi totalidad de los
ingresos son en dicha moneda asi como también la mayor parte de sus costos con la
excepcion de la mano de obra y un porcentaje menor de insumos y otros gastos. La Sociedad
mantiene activos y pasivos fundamentalmente en délares y no realiza cobertura de dichos
saldos a través de instrumentos derivados. La eventualidad de un aumento del tipo de cambio
seria mas que un riesgo, una ventaja en funcién del resultante abatimiento en délares de la

mano de obra y algunos gastos.

A continuacion se detalla la exposicion al riesgo de tipo de cambio al cierre de cada ejercicio:

2010 2009
Total Total
Pesos . Pesos .

uruguayos Euros eq:':valsegte uruguayos Euros eq:rl‘valéagte
ACTIVO
Activo corriente
Disponibilidades 1.266.208 62.356 193.049 8.997
Créditos por ventas 1.061.304 52.266 84.347 3.931
Otros créditos 4.941.930 243.373 7.103.189 331.028
Otros créditos 14.826 20.215 30,229 44.262
Total Activo corriente 7.269.442 14.826 378.210 7.380.585 30.229 388.217
TOTAL DE ACTIVO 7.269.442 14,826 378.210 7.380.585 30.229 388.217
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales 4.170.442 205.380 3.643.015 169.774
Deudas comerciales 5.489 7.484 500 732
Deudas financieras 832.750 41.010 727.070 33.883
Deudas diversas 17.481.640 860.910 14.386.151 670.433
Total Pasivo corriente 22.484.832 5.48¢% 1.114.784 18.756.236 500 874.823
TOTAL DE PASIVO 22,484 832 5.489 1.114.784 18.756.236 500 874.823
;2;'3;0"' NETA (15.215.390) 9.337  (736.573) (11.375.651) 29729  (486.606)

El tipo de cambio del délar estadounidense vigente al 30 de setiembre de 2010 es de
USS 1= $ 20,306 y US$ 1=$ 21,458 al 30 de setiembre de 2009.

El arbitraje dolar-euro vigente al 30 de setiembre de 2010 es de 1€= US$ 1,3635 y 1€= US$
1,4642 al 30 de setiembre de 2009.

Riesgo de tasa de interés

Aproximadamente un 70% de los activos de la empresa son financiados mediante
endeudamiento financiero, a tasa de interés variable en el caso del BROU vy a tasa fija en el
caso de la CND. La Sociedad no realiza cobertura de dicha tasa a través de instrumentos

derivados, en funcién del plazo de ia operacion. Ocasionalmente se toman préstamos para
capital de giro a tasa fija.
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El riesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de los pasivos financieros y se expone a
continuacion:

2010
Tasa de interés  Capital + Intereses
Préstamos BROU - US§- tasa variable 6,75% 37.682.400
Préstamos BROU - US$- tasa variable 7,75% 4.090.380
Préstamos BROU - $ 13,50% 832.750
CND 6% 118.307.731
2009
Tasa de interés  Capital + Intereses
Préstamos BROU - US$- tasa variable 7% 41.751.650
Préstamos BROU - US$- tasa variable 6,75% 5.399.417
Préstamos BROU - § 13,50% 727.070
Préstamos por pref.de exportaciones 4,24% 5.545.258
CND 6% 104.415.081

Valor Razonable

Los vaicres contables de activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus
valores razonables.

NOTA 6 - DEUDAS FINANCIERAS

Calendario de vencimientos al 30 de setiembre de 2010:

Menor Entre 1y Entred4y Entre6y Total Total

a 1 afio 3 afios 6 afios 10 afios usg equiv.en §
BROU vale 162/5465-1
Capital 99.900 224,775 787.050 713.700 1.825.425 37.067.080
Intereses 30.303 30.303 615.320
BROU vale 162/4960-0
Capital 50.000 150.000 200.000  4.061.200
Intereses 1.437 1.437 29.180
BROU vale Aguinaldo 2010
Capital 41.010 41.010 832.750
Intereses - - -
CND
Capital 4470635 1.198.760 5.669.395 115.122.735
Intereses 166.850 156.850  3.184.996

Total 4.850.135 1.573.535 787.050 713.700 7.924.420 160.813.261
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Calendario de vencimientos aj 30 de setiembre de 2009:

Menor Entrelv Entredv Entreév Total Total

a 1 afio 3 afnos 6 afios 10 afios Uss eauiv.en $
BROU vale 162/5465-1
Capital 87.413 324675 787.050 713.700 1.912.838 41.045.667
Intereses 32.901 32.901 705.983
BROU vale 162/4960-0
Canpital 50.000 150.000 50.000 250.000 5.364.500
Intereses 1.627 1.627 34.917
BROU vale Aquinaldo 2009
Canpital 33.883 33.883 727.070
Intereses -
Surinvest vale 21050
Canital 255.000 255.000 5.471.790
Intereses 3.424 3.424 73.468
CND
Capital 2.954.967 1.842.964 4,797.931 102.954.003
intereses 68.090 - 68.090 1.461.078
Total 3.487.305 2.317.639 837.050 713.700 7.355.694 157.838.476

BROU vale 162/5465-1
Préstamo amortizable otorgado por el BROU con fecha 30 de marzo de 2004 por un capital de
US$ 2.250.000 pagadero en 30 amortizaciones semestrales segln el siguiente detalle:

Amortizacion
Semestre semestral

1a86 1,11 %
7ai12 1,665 %
13218 2,22 %
19a20 3,33 %
21228 6,33 %
29a30 6,365 %

Este préstamo ha sido garantizado con fianza solidaria de la CND.

BROU vale 162/4960-0
Préstamo amortizable otorgado por el BROU con fecha 26 de noviembre de 2003 por un capital
de US$ 500.000 pagadero en 10 amortizaciones anuales e iguales de US$ 50.000 cada una.

Este préstamo ha sido garantizado con hipoteca sobre el inmueble asiento de la actividad
industrial de Agolan (padrén Nro, 4752).

BROU vale Aguinaldo 2010

Préstamo amortizabie otorgado por el BROU con fecha 24 de junio de 2010, por un capital de $
1.665.500 pagadero en un 50% el 30 de setiembre de 2010 y el restante 50% el 30 de
noviembre de 2010.

BROU vale Aguinaldo 2009

Préstamo amortizable otorgado por el BROU con fecha 18 de junio de 2009, por un capital de $

1.454.140 pagadero en un 50% el 30 de setiembre de 2009 y el restante 50% el 30 de
noviembre de 2009.

Surinvest vale 21050
Préstamo otorgado con fecha 11 de junio de 2009 por Banco Surinvest bajo e! régimen de

prefinanciacion de exportaciones por la suma de US$ 255.000 pagadero al vencimiento (8 de
diciembre de 2009), a una tasa de interés del 4,24% anual.

Este préstamo se encontraba garantizado con prenda sobre depésito en el BCU por la suma de
US$ 255.000.
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Préstamos de la CND

Al 30 de setiembre de 2010 el pasivo financiero con la CND se compone por un lado de 16
vales en ddlares con vencimiento menor a un afio, a una tasa efectiva anual de 6%, los cuales
ascienden a U$S 4.014.543 y por ofro lado, el vale firmado el 4 de noviembre de 2009 con
motivo de la refinanciacion de parte de la deuda que mantenia la Sociedad a esa fecha. El
capital refinanciado asciende a U$S 1.654.852 a una tasa efectiva anual del 6%, con
amortizaciones trimestrales y un periodo de gracia de 18 meses para el pago de las
amortizaciones, con vencimiento final el 4 de noviembre de 2012.

Al 30 de setiembre de 2009 el pasivo financiero con la CND se compone por un lado de 15
vales en ddlares con vencimienfo menor a un afio a una tasa efectiva anuat del 6%, los cuales
ascienden a U$S 2.262.649 y por ofro al vale firmado el dia 11 de diciembre de 2008 con
motivo de la refinanciacion de parte de la deuda que mantenia la Sociedad a esa fecha. FEi
capital refinanciado asciende a U$S 2.535.282 a una tasa efectiva anual del 6%, con
amortizaciones trimestrales y un plazo de gracia de 18 meses para el pago de ias
amortizaciones.

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
71 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa del 25% sobre Ia
utilidad impaositiva del gjercicio.

Al cierre de cada ejercicio no se gener6 impuesto a la renta corriente producto de la situacion
de resultado fiscal negativo. Por lo tanto s6lo se genera la pérdida por el anticipo minimo de
impuesto a [a renta que ascendié a $ 70.770 y 66.240 para los ejercicios finalizados el 30 de
setiembre de 2010 y 2009 respectivamente.

7.2 Impuesto a la renta diferido

Si bien existen ciertas diferencias temporarias que originan activos y pasivos por impuesto a la
renta diferido, los mismos no se reconocen en la medida gue no existe certeza sobre la
obtencién de utilidad fiscal en los posteriores ejercicios econémicos.

Adicionalmente existen pérdidas fiscales de ejercicios anteriores por aproximadamente $ 128
millones y $ 99 millones al 30 de setiembre de 2010 y 30 de setiembre de 2009
respectivamente, por las gue tampoco se reconoce en los estados contables un activo por
impuesto a ia renta diferido al cierre de cada ejercicio.

7.3 Concitiacion del gasto por impuesto a la renta y utilidad contable

% 2010 % 2009
Resultado antes del impuesto a la renta -100% (42.634.839) -100% (52.083.547)
Ajuste fiscal por inflacion 5,2% 2.209.458 -0,5% (285.398)
Renta neta de fuente extranjera 0.7% 299171 0,2% 113.348
Otros ajustes -17,6% (7.524.996) 28,1% 14.625.195

Total Resultado fiscal 11 1-8% (47.651.208) 72% (37.606.641)

Pérdidas fiscales no realizables 11 1_8% (47.651.208) 72% (37.695.641)
IRAE corriente -0,2% (70.770) 0,1% (66.240)
IRAE diferido -

Total gasto por Impuesto a la renta -0,17% (70.770) 0,1% {66.240)
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NOTA 8 - PATRIMONIO

8.1 Capital

El capital social contractual de la Sociedad asciende a $ 180.000.000 nominales, el cual se
encuentra integrado por la suma de $ 180.000.000 de los cuales se han emitido acciones y
certificados provisorios por 67.414.150 nominales (67.385.900 certificados provisorios de valor
nominal $ 1 cada uno y 28.250 acciones ordinarias al portador, de valor nominal $ 1 cada una).

Las cifras expuestas como Capital integrado y Aportes a capitalizar se exponen a sus valores
nominales tal como se establece en la Nota 2.8.

8.2 Capitalizacién de pasivos

Con fecha 11 de diciembre de 2008 seglin Acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas de
Agolan S.A. y por resolucion de Directorio de CND de la misma fecha se resolvié capitalizar
pasivos mantenidos con el Unico accionista de la Sociedad por U$S 1.671.918 (equivalentes a
$ 40.918.521 nominales).

Con fecha 4 de noviembre de 2009 segtin Acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas de
Agolan S.A. y por resolucion de Directorio de CND de la misma fecha se resolvio capitalizar
pasivos mantenidos con el Unico accionista de la Sociedad por U$S 3.143.079 (equivalentes a
$ 65.655.777 nominales). A su vez se resuelve reformar el Art.3 de los estatutos sociales con el
fin de aumentar el capital autorizado de la Sociedad a la suma de $ 300.000.000. En la medida
que dicho aumento del capital autorizado se encuentra aun en tramite, la porcién del aporte

que supera el capital autorizado anterior de $ 180.000.000 se expone como Aportes a
capitalizar.

Al 30 de setiembre de 2010 se encuentra ain pendiente la emisién de las acciones
correspondientes.

8.3 Modificaciones a los saldos iniciales

Corresponde a una capitalizacion de Ajustes al Patrimonio por $ 26.293.199 segtin resolucion
de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 23 de setiembre de 2005, la
cual no habia sido contabilizada por haber sido observada por ia Auditoria Interna de la Nacion.

Con fecha 9 de agosto de 2010 del Auditoria Interna de la Nacién comunica la aprobacién de la
capitalizacion de los referidos Ajustes al Patrimonio.

8.4 Ajustes al Patrimonio

Corresponde al ajuste realizado por el mayor valor del inmueble segtin lo establecido en la nota
2.4 literal d).

4

El saldo correspondiente a la revaluacion técnica del inmueble se amortiza anualmente por la
diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y la calculada
segun su costo original.

8.5 Resultados acumulados

Los resultados acumulados incluyen los resultados no distribuidos al cierre de cada gjercicio.
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NOTA 9 - GARANTIAS OTORGADAS

Al cierre de cada ejercicio econoémico, existen las siguientes garantias otorgadas:

Activos afectados en garantia al 30 de setiembre de 2010

- Hipoteca sobre el inmueble padrén Nro. 4752 de la ciudad de Juan Lacaze asiento de la
actividad productiva de la Sociedad. El valor neto contable del inmueble al 30 de setiembre de
2010 asciende a $ 53.604.888.

Activos afectados en garantia al 30 de setiembre de 2009

- Deposito en el BCU por la suma de US$ 255.000 prendado a favor de Banco Surinvest en el
marco de operaciones de prefinanciacion de exportaciones. Dicho depdsito se expone dentro
del capitulo "Otros créditos” por un total de $ 5.471.790.

- Hipoteca scbre el inmueble padron Nro. 4752 de la ciudad de Juan Lacaze asiento de la
actividad productiva de la Sociedad. El valor neto contable del inmueble al 30 de setiembre de
2009 asciende a $ 57.936.592.

- Contingencia por documentos descontados en instituciones de intermediacion financiera por
U$S 26.779,59 (equivalentes a $ 574.636) y por $ 26.325.

Otras garantias otorgadas

Al cierre de cada ejercicio, ia CND, Unico accionista de la Sociedad, es fiadora solidaria de
ciertas obligaciones mantenidas con el BROU (vale Nro. 162/5465-1).

NOTA 10 - DEVOLUCION DE IMPUESTOS A LA EXPORTACION

La Sociedad es beneficiaria del régimen de devolucién de tributos a las exportaciones
reglamentado por el Decreto No. 558/94 del 21 de diciembre de 1994. Dicho régimen establece
la devolucion de impuestos mediante la aplicacién del 2% sobre el valor FOB exportado.

El porcentaje de devolucion de tributos hasta el 31 de agosto de 2009 fue del 2% sobre el valor
FOB exportado. A partir del 1° de setiembre de 2009, segun Decreto del 20 de agosto de 2009
Y por un periodo de 180 dias, la tasa aplicable pasa a ser del 4%.EI Decreto 132/10 del 20 de
abrit de 2010, extendi6 el plazo de aplicacion de la tasa del 4% por un periodo de seis meses,
para todas aquellas operaciones de exportacion realizadas a partir del 1° de marzo de 2010.

Los ingresos devengados por este concepto ascienden a $ 3.602.697 ¥y $ 1.698.535 para los
gjercicios finalizados el 30 de setiembre de 2010 y 2009, respectivamente.

NOTA 11 - SUBSIDIOS A LA INDUSTRIA TEXTIL

Con fecha 27 de diciembre de 2007 el Poder Ejecutivo reglamentd a través del Decreto N°
522/007, el otorgamiento de los subsidios a la industria textil establecidos en a Ley N° 18,172
del 31 de agosto de 2007, correspondientes a los afios 2007, 2008 y 2009,

Con fecha 10 de mayo de 2010 el Poder Ejecutivo a través del Decreto N° 153/010, aprobd
una partida adicional para el afio 2010 de $ 25.000.000 a efectos de continuar el apoyo a las
empresas dedicadas a la produccién de hilados, tejidos de punto y tejidos planos.

El total de ingresos reconocidos por este concepto en el ejercicio finalizado el 30 de setiembre
de 2010 y 2009 ascienden a $ 3.269.431 y $ 10.497.597 respectivamente, y se exponen en el
rubro “Subsidios a la industria textil" dentro del capitulo Resultados diversos.
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NOTA 12 - PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION
El personal clave de la Sociedad al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Al 30 de setiembre de 2010:

Directorio:

Director: Ec. Pablo Gutiérrez
Director: Ing. Alejandro Garcia Otegui
Gerente de Produccién: Victor Mastullo

Al 30 de setiembre de 2009:

Directorio:

Director: Tomas Alonzo (1)
Director: Arture Echevarria (1)
Gerente de Produccion: Victor Masulio
Gerente de Adm y Finanzas Cra. Patricia Alberro (2)

(1) Con fecha 7 de mayo de 2010 al nombrarse el nuevo directorio de CND ces6 en sus
funciones el director Tomas Alonzo, quedando invalidado para ser director de Agolan
SA
Con fecha 22 de junio de 2010, ante la renuncia al cargo de vicepresidente de CND del
Ec. Arturo Echevarria quedé invalidado para ser director de Agolan, por lo que la
empresa quedd sin directores designados hasta el 7 de setiembre de 2010, fecha en la
cual la Asamblea General Extraordinaria designa el nuevo Directorio de la Sociedad, el
cual estara integrado por la CND como Presidente, la que podré estar representada en
forma conjunta por los Sres. Pablo Gutiérrez Brum y Alejandro Garcia Otegui.

(2} Con fecha 31 de agosto de 2010, la Cra. Patricia Alberro presentd renuncia al cargo de
Gerente Administrativo Financiero. El manejo de los fondos fue encomendado a las
Gerencias de Administracion y Operaciones y de Finanzas de la CND.

NOTA 13 - UTILIZACION DE BIENES PROPIEDAD DE TERCEROS

13.1  Maquinaria donada por el Gobierno de la Republica de Italia al Gobierno de la
Republica Oriental del Uruguay.

Por decreto Nro. 143/989 del 5 de abril de 1989 el Gobierno de la Republica Oriental del
Uruguay aceptd una donacion del Gobierno de la Republica Italiana consistente en una planta
completa para ef cardado de lana, tintoreria e instalaciones complementarias. En el referido
decreto se designa a la CND como destinataria de los equipos donados.

Por decreto Nro. 457/07 del 2 julio de 2007 se autoriza a la CND a destinar la referida
maquinaria donada a la planta de Agolan en Juan Lacaze.

13.2  Areas en comodato del padron Nro. 4751 propiedad de la Intendencia Municipal
de Colonia

Con fecha 26 de noviembre de 2003 fue firmado un acuerdo de comodato entre la Sociedad ¥
i@ Intendencia Municipal de Colonia. Las areas otorgadas en comodato corresponden al
dep6sito de agua, el depésito de fuel oil, el taller mecanico (sin incluir garajes), ia zona de
tratamiento de aguas, tanques auxiliares para agua y aire contiguos a la carpinterfa y la
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superficie existente entre el almacén y la zona de tratamiento de agua y la carpinteria. A
efectos de hacer posible el uso de las areas en comodato la Intendencia Municipal de Colonia
constituye también y en forma voluntaria y gratuita servidumbre de paso desde el padrén Nro.
4752 propiedad de Agolan. Los derechos de comodato y servidumbre fueron otorgados por un
plazo de 30 afios a contar desde la fecha de otorgado el acuerdo.

NOTA 14 - VISION SOBRE LA SITUACION Y EL FUTURO DE LA EMPRESA

La situacion de la empresa continlia enmarcada desde los Gltimos tres afios dentro de una
coyuntura dificil, en funcién de la calda de precios de los productos terminados en el mercado
internacional, y el encarecimiento en délares de los principales insumos aplicados a los
procesos industriales. Esta situacion afecta a todo el sector textil uruguayo.

Las medidas adoptadas tendientes a reducir puestos de trabajo, racionalizacién de procesos,
disminucion relevante de pérdidas en los mismos, al evitar reprocesos y disminuir averias,
facilitado también por la incorporacién de nuevos telares y urdidor de muestras, que mejoraron
la eficiencia de procesos no han logrado revertir el resultado negativo de la actividad.

La sostenida baja del tipo de cambio, ios incrementos salariales, de aportes y tarifas, el
incremento del precio de insumos, tornaron insuficientes los esfuerzos realizados para
disminuir las pérdidas del ejercicio.

Las ventas del ejercicio 2009/2010 comparadas con el ejercicio anterior, crecieron un 4% en
ddlares a pesar de haber caido un 3% en unidades fisicas. Un ingreso adicional equivalente a
un 5% del ingreso bruto, se obtuvo de la venta de servicios del taller de mantenimiento a
terceras empresas.

Se inicid un proceso de andlisis de ia produccién de tejidos organicos certificados, confeccion
de prendas para la empresa y terceros.

En el marco definido por CND (Gnico accionista de la firma) se trabajo con la Agencia de
Desarrollo Economico de Juan Lacaze, en el desarrollo del Proyecto de Inversion para obtener
la declaratoria de Parque Industrial de Juan Lacaze al predio total ocupado por la ex .
Campomar y Soulas S. A.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se avanzé en las siguientes areas;

- Parque industrial de Juan Lacaze: el Poder Ejecutivo con fecha 27 de octubre de 2010
declaré promovida la actividad del Proyecto de Desarrollo denominado Parque Industrial
de Juan Lacaze.

- Reconversion de AGOLAN S.A.: con fecha 6 de octubre inicié su trabajo el Consultor Rau
Richero, para elaborar alternativas de reconversién de la empresa, a fin de analizar el
marco de viabilizacion de la misma. Dicha Consultoria present6 informe de avance y se
espera el informe final al cierre del afio. EI mismo debera dejar bases para un redisefio
comercial y productivo de la empresa, a la vez que indicar espacios a liberar para integrar
al Parque Industrial.

- Fagon a LERINUX INTERNATIONAL CORP: en el mes de noviembre 2010 se firmé con
esta empresa un contrato de fagén para el corte y terminacién de mantas y frazadas y
adicionalmente toallas.

La operacion permite desarrollar una linea complementaria de servicios, gue aplica
recursos humanos y materiales y genera una fuente genuina de nuevos ingresos.

Para el ejercicio iniciado el 1° de octubre se prevé avanzar en esta linea de complementacion
de nuevas actividades, a la vez de profundizar el analisis de la conveniencia de constituir a
partir de AGOLAN, terceras empresas radicadas en el Parque, que a mediano plazo puedan
desprenderse de la misma.
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Las decisiones adoptadas se espera den frutos en el mediano plazo, ya que la puesta en
funcionamiento del Parque Industrial del que AGOLAN sera usuaria, liberara a la misma de
costos operativos, desde el momento en que los mismos seran compartidos con las empresas
que operen en él.

El staff empresarial sigue trabajando en la busqueda constante de eficiencias de procesos a
nivel industrial, administrativo, comercial, y focalizado en el crecimiento de la cartera de clientes
y la apertura de nuevos mercados.

NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 18 de noviembre de 2010, el Directorio de la CND, (nico accionista de la Sociedad,
resolvid:

- Capitalizar créditos mantenidos con Agolan S.A. por un total de U$S 2.443.100, previa
cancelacion de los intereses devengados hasta el 30 de noviembre de 2010, fecha en que
se realizara la capitalizacion.

- Refinanciar la deuda remanente en un vale de U$S 1.258.485 de capital mas intereses a 3
afios de plazo con 18 meses de gracia para el pago de la primera cuota de capital, con
cancelacion de intereses trimestrales, a una tasa del 6% efectivo anual en U$S.

- Aprobar una linea de crédito por U$S 1.500.000 para capital de trabajo a los efectos de

apoyar la gestion de la empresa a una tasa del 6% efectivo anual en U$S sobre los
montos desembolsados.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, no existen otros hechos posteriores
adicionales a los mencionados precedentemente que puedan afectar de forma significativa los
presentes estados contables.

de 2010
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