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DICTAMEN DEL AUDITOR

A los Accionistas y Directores de
ACCESA S.A.

Hemos auditado los estados contables adjuntos de ACCESA S.A. (en adelante “la Sociedad"},
que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2010, los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de origen y
aplicacion de fondos por el ejercicio anual finalizado en dicha fecha, sus notas explicativas y
anexo.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados contables de acuerdo con normas contables adecuadas en el Uruguay. Dicha
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de un sistema de control
interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de estados contables que estén
libres de afirmaciones erréneas significativas, ya sea debido a fraude o a error, la seleccion y
aplicacién de politicas contables apropiadas, y la realizacion de estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados contables con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas
requieren el cumplimiento de requisitos éticos asi como que planifiguemos y desempefiemos
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados contables estan libres de
afirmaciones erréneas de importancia significativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de! auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de afirmaciones
erréneas significativas en los estados contables, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer
esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados contables de la Sociedad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria
también incluye evaluar la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la Direccién, asi como evaluar la presentacion de los
estados contables en su conjunto.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados contables arriba mencionados presentan razonablemente,

respecto de todo lo importante, la situacion patrimonial de ACCESA S.A. al 31 de diciembre de

2010, y los resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio neto y sus origenes y

aplicaciones de fondos por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con Normas
fﬁontables Adecuadas en el Uruguay.
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Enfasis en asuntos que no afectan nuestra opinion

ACCESA S.A. es una sociedad controlada directamente por ITC S.A. e indirectamente por
Admiristracion Nacional de Telecomunicaciones (ANTEL), accionista mayoritario de iTC S.A.
Por lo tanto la operativa de ACCESA S.A. se enmarca dentro de la estrategia y operativa
comercial del Grupo controlante, con el cual han existido transacciones significativas el
gjercicio tal como se expone en la Nota 13 a los presentes estados contables. En consecuencia
el resultado de tales operaciones podria haber sido diferente del obtenido en operaciones
realizadas entre partes independientes.

Estados contables comparativos
Los estados contables al 31 de diciembre de 2009, que se presentan Unicamente con

propositos comparativos, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe sobre los
mismos, de fecha 15 de marzo de 2010, expresa una opinion sin salvedades.

Montevideo,
21 de marzo de 2011

7%@
=
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Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2010

(en pesos uruguayos) (%}

Nota Dic-10 Dic-08
ACTIVC
Activo Corriente
Disponibilidades 16.118.241 6.756.560
Créditos por ventas 3 81.023.757 72.521.887
Oftros créditos 4 1.5676.568 196.471
Total Activo Corriente 98.719.266 79.474.918
Activo No Corriente
Bienes de uso (Anexo) 41.678.515 42.174.379
Intangibles (Anexo) 2.326.589 1.561.073
Activo por impuesto diferido 12 1.087.440 927.660
Total Active No Corriente 45.092.544 44.663.112
TOTAL ACTIVO 143.811.810 124.138.030
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 5 3.569.843 6.175.126
Deudas financieras 8 1.686.041 1.886.600
Deudas diversas 7 26.667.337 28.275.678
Total Pasivo Corriente 31.923.221 36.337.404
Pasivo No Corriente
Deudas financieras. 6 3.678.759 5.315.323
Total Pasivo No Corriente 3.678.759 5.315.323
TOTAL PASIVO 35.601.980 41.652.727
PATRIMONIO 10
Aportes de propietarios 9.835.620 9.835.620
Ajustes al patrimenio 1.879.009 1.792.767
Reservas 4,657.064 2.584.345
Resultados de ejercicios anteriores 66.113.610 25.614.364
Resuitado del gjercicio 25.724.527 42.648.207
TOTAL PATRIMONIO 108.208.830 82.485.303
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 143.811.810 124.138.030

{*) Importes expresados en moneda homogénea de poder de compra del 31 de diciembre de 2010

El anexo y las notas 1 a 15 que se adjuntan forman parteiitegral de los estados contables.
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Estado de Resultados por el ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2010

(en pesos uruguayos) (*)

Ingresos operativos netos
Costo de los servicios prestados

RESULTADO BRUTO

Gastos de administracién y ventas
Retribuciones personales y cargas sociales
Amortizaciones

Honorarios profesionales

Impuestos, tasas y contribuciones
Servicios contratados

Promocidn

Otros gastos

Resultados diversos
Otros ingresos

Resultados financieros
Intereses ganados y otros ingresos financieros

Intereses perdidos y gastos financieros
Resultados por exposicién a 1a inflacién

Impuesto a la renta

RESULTADO NETO

12

Dic-10

Dic-09

197.381.566
{139.433.160)

197.550.560
(141.170.091)

57.948.406 56.380.469
(14.346.895) (13.161.138)
(1.818.998) (1.422.201)
(1.123.243) (1.318.931)
(1.564.410) (1.191.257)
(1.096.837) (1.413.082)
(72.156) (65.021)
(2.406.075) (321.985)
(22.428.614) (18.893.615)
4.731 12.642

4,731 12.642
103.601 112.175
(708.704) (787.570)
(3.901.010) 292.140
(4.506.113) (383.255)
(5.293.883) 5531.968
25.724.527 42.648.209

(*) Importes expresados en moneda homegénea de poder de compra del 31 de diciembre de 2010

El anexo y las notas 1 & 15 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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Estado de Origen y Aplicacién de Fondos por el ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2010
(en pesos uruguayos) (*}

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del gjercicio

Ajustes por:
Impuesto a la renta
Amortizaciones
Intereses perdidos y gastos financieros
Intereses ganados y ofros ingresos financieros
Resultado operativo después de ajusies

{Aumento) / Disminucién de créditos por ventas
{Aumento) / Disminucién de ofros créditos
Aumento / (Disminucién) de deudas comerciales
Aumento / (Disminucion) de deudas diversas
Efective generado por / (usado en) operaciones

Impuesto a la renta pagado
Flujos netos de efectivo por actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

intereses cobrados y otros ingresos financieros
Adquisiciones de intangibles

Adquisiciones de bienes de uso

Flujos netos de efectivo por actividades de inversiéon

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Intereses pagados y otros gastos financieros
Aumento / {Disminucion) de deudas financieras

Flujos netos de efectivo por actividades de financiacion

Aumento / (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Dic-10 Dic-09
25.724.527 42.648.209
5.293.883 (5.531.968)
4.836.111 3.852.244
708.704 787.570
(103.601) (112.175)
36.459.624 41.643.880
(8.501.869) (31.734.970)
(1.380.096) 2.214.057
(2.605.282) 1.691.886
(1.548.203. 12.479.976
22.424.172 26.294.829
(5.513.805) (1.675.160)
16.910.369 24.619.669
103.601 112.175
(1.244.800) (983.420)
(3.860.962) (23.223.393)
(5.002.161) (24.094.638)
(708.704) (787.570)
(1.837.123) 1.831.403
(2.545.827) 1.043.833
9.362.381 1.568.864
6.756.560 5.187.696
16.118.941 6.756.560

(*) Importes expresados en moneda homogénea de poder de compra del 31 de diciembre de 2010




QZTZY 'Vd'dTO

odNqngd J0pEjUo]
01208 .

'SB|gRIUCO SOPR)SD SO| ap [eibsiul aped ueulo} ugjunipe 8s anb §| e | SEJOU SB| A Oxaue |3

0E8602'80L LEL'BER'LE OF6'689°¢C 2L 296L 600°6.8°L - 029'GER'S
FXAR AN TAN XA S AN T4
- (LoB'8¥L'T) 20E'Leg’L LivleL creo8
£02°G8¥ 28 12629289 2e98se’L L0L°GECL L9.°¢6LL - 029'GER'6
80C° 89  B0C8YOCY
- (¢68°161°2) 99z'ce0’L 125998 00L°¢ee
- (0z9'ges 8} 029658
¥60°/£8°6€ GGZ'908°LC 2LE'G9T 081'69¢ L99°085°L 029'5€5'8 000'00¢’L
leziepdes
. sopejnunoe SaUOISIOAULOL |ebsy oluouied € S9]qEI0ABMI souejaidosd
sope)nsay Jod eAlaSOY BeAlasay |e sajsnly ap sajody

sauody

010Z ap 2.qwaioIp ap L€ [op eidwo ap Japod ap eausfiowoy epauous us sopesaidxa sayoduw] ()

010¢ @p alqui=sidip 8p LE [E OpleS

oolefe |op opejnsay
SBAIaSal 9P UoIDBWIO

600¢ =p alquisiolp ap |¢ [€ OpjeS

o101019(@ |op opensey
SBAISSS) Bp UQIDBWIO

(01 BION) se|gesorsul
sopody seuoioeziejde)

600¢ P 019ud 8p | [ Op|es

(+) (sohenBnin sosad us)

0L0Z 9P SIqISIdIP op LS |8 OpBUIWLIS) jenue 01012188 [8 Jod ouowL)ed [OP UQION|OAT ap ope)sT

010Z 9P QIGUIBION 3P LE [E SAGRIUOD SOPRIST

V'S ¥S3oov



1102 8p

9Ty 'Md'd D

UQIOEOYRUSPT

oqnd Jopejuod

€20°199°1 68G'9CE°C £y5'6/8 G8Z' 6. 862 968 LELC0CE 008 PPTL LEELSE'L
£.0°19%}) 685°9¢E°C €r5'6.8 St TATA 4 8G7'96¢ lgieoce pogvre L LEELSEL
B6LEFLLEF GLGBLOLY 168’9896  9CB'9SEP L200EC'S  ¢CLPGOE’LS C96°'098'E 0QSPV0S 'Ly .
- BE£G°G66 L - : - - 8€6°G66°L 8e5'se6’l -
L6G'69L'E  ¥ElrOET 9pGZ8G'Y  BLEVEEL BOL'86S'C 0.2°/88°9 S05'6LLL  G9L°19L°G
£6£660°E £€¥8'9.9°¢C 0866291 £9.°v08 FARATAA £28'902'Y (A FAA oloveee
8e5e08'8  60SPELS 6/6'v6PC  9ELTEOD'L EYCCOr’l 886290l L0L°g9¢e 18469201
066'€68°0C 1098L€0C c6e'8.L0') 056'¥eS vy vPs £66°/6E°L2 - £€66°26¢°1C
00e'eye’9  00E£'8¥C9 - - - 00€8F2'9 - 0oe'8rc o
60-214 01-2ta sajeuly sajelaiul sajeuy sajernul
olaU Jojep 039U JO[BA sop|es uowezrowly  sefeg soples soplesg sefeg Senv sopjes

olouep Jod sepipiad A uolsezipowy

sopesaldxasas sajeulbLIo saiojep

0LOZ Sp 2JqLuaioip ap Le [2p eidwod ap Japod ap eausbolloy epauowl ua sopesaldxa sapodwi {,)

sajqibueju; [ejo

21eMyos
sajqibueiuy

oS 2p saualg [Bel
0SIND Ua SENQ
ugendwoes

op sodinbg

sa|un 4 sajqaniy
S3UODBEISU|
S9|qaNwIY|

sSouds |

osn ap ssualg

(.} (soAenbnin sosad us)

0L0C °p

2JquIBI2IP 2P LE _,w opeuluud) [enue o1912.43fo |0 Jod sauoideziiowy A sajqibueju] ‘osn ap saualg ap olpens

OXanNy
01L0Z P SIGUIBIIP 9P LE [ SIIqBIU0D SOPLIST
"¥'S ¥SIOOV



ACCESA S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2010

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2010

(Importes expresados en moneda homogénea de poder de compra del 31 de diciembre de 2010)

Nota 1 - Informacién basica sobre la empresa y fecha de aprobacién de
los estados contables

1.1  Naturaleza juridica

ACCESA S.A. (la “Sociedad”) es una sociedad anénima cerrada constituida el 29 de marzo de
2007, que comenzd a operar en abril de 2007,

La participacion de sus accionistas al cierre del ejercicio es la siguiente:

Titular Participacién
ITC S.A. ("ITC") 95%
Corporacion Nacional para el Desarrollo ("CND”) 5%

1.2  Actividad principal

Su. objeto social es la prestacion de servicios de call center, servicios de transmision,
procesamiento de informacién, datos y contenidos mediante sistemas de telecomunicaciones y
tecnologia de fa informacion.

1.3 Aprobacion de los estados contables

Los presentes estados contables no han sido atn considerados por la Asamblea General
Crdinaria de Accionistas, lo cual sera realizado dentro de los plazos legales establecidos.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contables aplicadas
2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en
Uruguay, siguiendo lo establecido en los Decretos 103/991, 266/007, 99/009 y 37/010.

El Decreto 103/991 establece los aspectos de presentacion de estados contables uniformes
para las sociedades comerciales.

El Decreto 266/007 de fecha 31 julio de 2007 establece la obligatoriedad de la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board) vigentes y
traducidas a idioma espafiol a la facha de publicacién del mencionado decreto, tal como se
encuentran publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacidn, considerando los
aspectos de presentacion contenidos en el Decreto 103/991.

El Decreto 99/009 de fecha 27 de febrero de 2009 establece la obligatoriedad de practicar el
ajuste por inflacion para los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2009, aplicando la
metodologia prevista en la Norma Internacional de Contabilidad 29, utilizando como indice de
reexpresion el Indice de Precios al Consumo elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica
(“"IPC").

El Decreto 37/010 de fecha 1° de febrero de 2010 establece que en aquellos casos en que las
normas sobre presentacion de estados contables previstas en el Decreto 103/99, su anexo y
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modelos, no sean compatibles o consagren soluciones contrarias a las establecidas en los
demads decretos antes mencionados, primaran estas uitimas.

2.2 Moneda funcional y de presentacion, bases de medicién y cambios
en los niveles de precio

Los presentes estados contables se presentan en Pesos Uruguayos que es la moneda
funcional de la Sociedad y se han preparado utilizando el principio de costo historico,
incluyendo los ajustes correspondientes a fin de computar las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda.

Esta informacién contable se muestra bajo el punto de vista del poder adquisitivo general, por
lo que la utilidad sélo se reconoce después de mantener el poder adquisitivo del Patrimaonio,
segun lo establece la Norma Internacional de Contabilidad N° 29.

Hasta el ejercicio terminado ei 31 de diciembre de 2008 la Sociedad reexpreso sus estados
contables a base de coeficientes derivados del [ndice de Precios al Productor de Productos
Nacionales publicado por el Instituto Nacional de Estadistica ("IPPN”). A partir det 1° de enero
de 2009 la Sociedad aplico a tales efectos los coeficientes derivados del IPC.

Las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2009 se presentan reexpresadas a valores
del 31 de diciembre de 2010 en base al procedimiento descrito precedentemente, con
excepcion de las cifras correspondientes a las cuentas Aportes de propietarios, Aportes
irrevocables a capitalizar y Reservas que se presentan a su valor nominal, incluyéndose la
reexpresion de estas cuentas en la cuenta Ajustes al patrimonio.

2.3 Moneda extranjera

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacion de los tipos de cambio entre la moneda funcional y la moneda extranjera vigente en
fas fechas en las que se efectlan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertidos a
Pesos Uruguayos aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio, mientras que los no
monetarios se convierten aplicando al costo histérico en moneda extranjera, los tlipos de
cambio vigentes en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion.

En la presentacion del estado de origen y aplicacién de fondos, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a Pesos Uruguayos aplicando los tipos de
cambio vigentes en la fecha en la que éstos se produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a Pesos Uruguayos de activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en resultados. Las pérdidas o ganancias por diferencias
de cambio relacionadas con activos ¢ pasivos financieros monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Las diferencias de cambio resultantes figuran presentadas en el Estado de Resultados en el
rubro Resultados por exposicion a la inflacion.
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El siguiente es el detalle de las principales cotizaciones de ias monedas extranjeras operadas
por ACCESA S.A. respecto al peso uruguayo, al promedio y cierre de los estados contables:

Promedio Cierre
Dic-10 Dic-09 Dic-10 Dic-09
Doélares estadounidenses 20,014 22,577 20,103 19,637

2.4 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros incluyen efectivo y equivalente de efectivo, créditos por ventas,
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas, y estan valuados al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

2.5 Deterioro

Activos financieros

Un activo financiero es revisado a la fecha de cada estado contable para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro de valor. Un activo financiero se considera deteriorado si existe
evidencia objetiva indicativa de que uno o mas eventos han tenido un efecto negativo en los
flujos de efectivo futuros del activo.

Las pérdidas por deterioro de valor en relacién con los activos financieros registrados al costo
amortizado son calculadas como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros individualmente significativos se evalian de forma individual para
analizar su deterioro. El resto de los activos financieros se evallan en grupos que comparten
caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro de valor se reconocen en resultados.

Una pérdida por deterioro de valor se revierte si la reversion puede asignarse a un evento
ocurrido con posterioridad al reconccimiento de la pérdida por detericro de valor. En el caso de
activos financieros registrados al costo amortizado, la reversion se reconoce en resultados.

Activos no financieros

Los valores contables de los activos de ACCESA S.A., diferentes a impuestos diferidos, son
revisados a la fecha de cada estado contable para deferminar si existe un indicativo de
deterioro. Si algun indicativo de deterioro existiera, el monto recuperable del activo es estimado
como el mayor del precio neto de venta o el valor de uso, reconociéndose una pérdida por
deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor contable del active o su unidad
generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en periodos anteriores se analizan en cada
fecha de cierre de ejercicio en busca de indicios de que la pérdida sea menor o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se revierte, si ha habido un cambio en las
estimaciones empleadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro de
valor se revierte solo en la medida que el importe en libros del activo no exceda el importe en
libros que habria resultade, neto de amortizacion, si no se hubiese reconccido ninguna pérdida
por deterioro de valor.
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2.6 Bienes de Uso e intangibles

Presentacién

Los bienes de uso e intangibles figuran presentados a sus valores de adquisicion,
reexpresados en moneda de cierre a base de coeficientes derivados del IPPN hasta el 31 de
diciembre de 2008 y a base de coeficientes derivados del IPC a partir de esa fecha, menos la
amortizacidn acumulada, y las pérdidas por deterioro cuande corresponde (Nota 2.5).

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso son
Unicamente activados cuando éstos incrementan los beneficios futuros del mismo y el costo
puede ser medido de manera confiable. El resto de los gastos son reconocidos en el estado de
resultados como gastos en el momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones de los bienes de uso se calculan usando porcentajes fijos sobre los valores
amortizables, estimados segun la vida til esperada para cada categoria, a partir de la fecha de
su incorporacion.

La Sociedad evalGa para cada activo intangible adquirido si fa vida util es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un active intangible tiene vida Gfil indefinida cuando no existe un
Iimite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo. Las
amortizaciones de los activos intangibles con vidas atiles finitas se calculan usando porcentajes
fijos sobre los valores amortizables, segun la vida Gtil esperada para cada categoria a partir de
la fecha en que el activo esté disponible para su utilizacion.

Las vidas atiles estimadas para cada categoria de los bienes de uso e intangibles son las
siguientes:

Rubro Vida util
Inmuebles 40
Instalaciones 10
Muebles y utiles 5
Equipos de computacién 3
Software 5

Las amortizaciones de bienes de uso e intangibles por el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010 ascendieron a $ 4.836.111, y fuercon imputadas $ 1.818.998 a Gastos de
administracion y ventas y $ 3.017.113 al Costo de los servicios prestados.

Las amortizaciones de bienes de uso e intangibles por el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008 ascendieron a $ 3.852.244, y fueron imputadas $ 1.422.201 a Gastos de
administracion y ventas y $§ 2.430.043 al Costo de los servicios prestados.



ACCESA S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2010

2.7 Patrimonio

El total del patrimonio al inicio del ejercicio fue reexpresado en moneda de cierre, de acuerdo a
lo expresado en la Nota 2.2.

La reexpresion de los rubros Aportes de propietarios, Aportes irrevocables a capitalizar,
Reservas y Ajustes al Patrimonio se computa en el rubro Ajustes al Patrimonio exponiéndose
los Aportes de propietarios, Aportes irrevocables a capitalizar, y las Reservas por su valor
nominal. La reexpresion de los Resultados Acumulados se imputa al propio rubro.

2.8 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre el resultado del ejercicio comprende el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resuitados, excepto
que esté relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio en cuyo caso se reconoce
dentro del patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible del resultado
del ejercicio, determinado a base de la tasa del impuesto a la renta vigente al cierre del
ejercicio.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el estado de
situacion patrimonial, determinado a partir de las diferencias temporarias ente los importes
contables de activos y pasivos y los importes utilizados por fines fiscales. El importe de
impuesto diferido calculado esta basado en la forma esperada de realizacion o fiquidacion de
los importes contables de activos y pasives, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la
fecha de los estados contables.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que
futuras ganancias imponibles estaran disponibles, contra las cuales el activo pueda ser
utilizado. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son
reducidos en {a medida que no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucién de dividendos son
reconocidos en el mismo momento que se reconocen los pasivos destinados a pagar el
dividendo relacionado.

2.9 Determinacion del Resultado

El resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 se obtuvo por diferencia
entre los patrimonios al inicic y al cierre, medidos ambos en moneda de poder adquisitivo al
cierre, y considerando las variaciones en el pafrimenio que no provienen del resultado del
ejercicio.

La Sociedad aplicé el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos y fa
imputacion de costos y gastos.

Los ingresos operativos representan el importe de los servicios suministrados a terceros. Las
ventas de servicios se reconocen en el periodo contable en el cual se prestan dichos servicios,
en funcidon del grado de avance del servicio prestado en proporcidon al servicio total
comprometido. Los ingresos han sido computados en base al precio de venta de los servicios
prestados en dicho periodo.
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La amortizacién de los bienes de uso e intangibles es calculada a base de costos reexpresados
en moneda de cierre como se indica en el literal 2.6 de esta Nota.

La cuenta “Resultados por exposicién a la inflacion” comprende el efecto de la inflacion sobre
las partidas monetarias o expuestas a la pérdida del poder adquisitivo de la moneda y las
diferencias de cambio del periodo calculadas como se indica en la Nota 2.3.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido segin se indica en
la Nota 2.8,

Como se indica en la Nota 2.2, todos los importes del estado de resultados se presentan
reexpresados en moneda de cierre.

2.10 Definicion de fondos

Para la preparacién del “Estado de Origen y Aplicacion de Fondos” se definio fondos como
disponibilidades mas inversiones temporarias con vencimiento menor a tres meses segun el
siguiente detalle:

Dic-10 Dic-09
Caja 30.453 26.257
Bancos 16.088.488 6.730.303
Efective y equivalente de efectivo 16.118.941 6.756.560

2.11 Uso de estimaciones contables

La preparacion de los estados contables requiere por parte de la direccion de la Sociedad la
aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios y supuestos en el
proceso de aplicacion de las politicas contables que afectan a los importes de activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de la emision de los
presentes estados contables, como asi también [os ingresos y gastos registrados en el periedo.
Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la direccion de la Sociedad se han calculado en
funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2010, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su madificacion en los proximos
periodos. El efecio en los estados contables de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximes pericdos, es reconocido en el periodo
en que la estimacion es modificada y en los perfodos futuros afectados.

En este sentido, la informacion relativa a las areas mas significativas en las que la Direccién de
la Sociedad ha realizado estimaciones de incertidumbre y juicios criticos en la aplicacién de
politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre el importe reconocido en los estades
contables son las amortizaciones y el cargo por impuesto a la renta, entre otras estimaciones.
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Nota 3 - Créditos por ventas

ACCESA S.A.

Estados Contables al 31 de diciembre de 2010

El detalle de los créditos por ventas es el siguiente:

Créditos por ventas - Partes relacionadas (Nota 13)

Deudores simples plaza

Nota 4 - Ofros créditos

Ei detalle de los otros créditos es el siguiente:

Diversos

Nota 5 - Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

Proveedores de plaza

Deudas comerciales - Partes relacionadas (Nota 13)

Nota 6 - Deudas financieras

El detalle de las deudas financieras es el siguiente:

Partes relacionadas (Nota 13)
Préstamos bancarios

Partes relacionadas (Nota 13)
Préstamos bancarios

Dic-10 Dic-09
74.102.243 71.904.805
6.921.514 617.082
81.023.757 72.521.887
Dic-10 Dic-09
1.576.568 196.471
1.576.568 196.471
Dic-10 Dic-09
3.569.843 2.633.825
- 3.541.301
3.560.843 8.175.126
Dic-10
Menor a Mas de 5
unafio 1a3afios 3abaifios afnos Toftal
730.481 - - - 730.481
055560 2.130.923 1.547.836 - 4634.319
1.686.041 2.130.923 1.547.836 - 5.364.800
Dic-09
Menor a Mas de 5
unafio 1a3afios 3abarfios afios Total
906.488 569.438 1.475.926
980.112 1964419 2442888 338578 5725997
1.886.800 2.533.857 2.442.888 338.578 7.201.923
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Nota 7 - Deudas diversas

El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

Dic-10 Dic-09
Cotrriente
Provision leyes y beneficios sociales 16.457.496 20.863.261
Acreedores por cargas sociales 3.747.007 3.472.349
Acreedores fiscales 2.649.455 2.507.669
Partes relacionadas (Nota 13) 1.509.246 -
Otras deudas 2.304.133 1.432.399

26.667.337 28.275.678

Nota 8 - Gastos del personal
Los gastos del personal incurridos por la Sociedad son los siguientes:

Dic-10 Dic-09
Retribuciones al personal 116.818.163 117.326.776
Cargas sociales 14.938.420 14,212.052
131.756.583 131.538.828

Del total de gastos, $ 117.409.688 ($ 118.377.690 al 31 de diciembre de 2009) fueron cargados
al costo de los servicios prestados, y los restantes $ 14.346.895 ($ 13.161.138 al 31 de
diciembre de 2009) se incluyen como gastos de administracion y ventas.

Las retribuciones del personal clave de la gerencia ascendieron a $ 4.112.706 al 31 de
diciembre de 2010 {$ 3.525.590 al 31 de diciembre de 2009).

El namero promedio de empleados durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
es de 816 (723 al 31 de diciembre de 2009).

Nota 9 - Bienes de uso recibidos en comodato y personal en comisién

Los inmuebles sitos en la cuidad de Montevidec en las direcciones Vitardebd 1500 y Luis de la
Torre 634 usados por la Sociedad durante el ejercicio son propiedad de ANTEL y fueron
recibidos en caracter de comodato.

Al 31 de diciembre de 2010 trabajan en la Sociedad 25 funcionarios de ANTEL en régimen de
comisién (28 al 31 de diciembre de 2009).

Nota 10 - Patrimonio

Aportes de propietarios

Bl capital integrado al 31 de diciembre de 2010 y 2009 asciende a $ 9.835.620, y estéd
conformado por 1.868 acciones a nombre de ITC de valor nominal $ 5.000 cada una, 98
acciones a nombre de CND de valor nominal $ 5.000 cada una, un certificado provisorio a
cuenta de acciones a nombre de ITC por $ 3.839, y un certificado provisorio a cuenta de
acciones a nombre de CND por $ 1.781.
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Aportes irrevocables

Con fecha 28 de agosto de 2009 se celebro una reunion de Directorio de la Sociedad en la que
se resolvio:

- Emitir el titulo nominativo N° 3, a nombre de ITC, representativo de 1.621 acciones de va_lor
nominal $5.000 cada una, de acuerdo con el complemento de [a integracién de capital
realizada hasta la fecha por un total de $ 8.105.000;

- Emitir el titulo nominativo N° 4, a nombre de CND, representativo de 85 acciones de valor
nominal $5.000 cada una, de acuerdo con el complemente de la integracion de capital
realizada hasta la fecha por un total de $ 425.000,

- Emitir el certificado provisorio N° 1, a cuenta de acciones, a nombre de {TC, por $ 3.839;

- Emitir el certificado provisorio N° 2, a cuenta de acciones, a nombre de CND, por $ 1.781.

Reserva legal

La reserva legal es un fondo de reserva creado en cumplimiento del articulo 93 de la Ley
16.060 de sociedades comerciales, el cual dispone destinar no menos del 5% de las utilidades
netas que arroje el Estado de Resultados del ejercicio para ta formacion de la referida reserva,
hasta alcanzar un 20% del capital integrado. Al 31 de diciembre de 2010 este porcentaje se
alcanzo.

Reserva por reinversiones

El saldo corresponde a la reservas por exoneracion por inversiones art. 447 de la ley 15.903.

Nota 11 - Administracion de riesgos financieros

11.1. General

ACCESA S.A. esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

s Riesgo de crédito
+ Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de ACCESA S.A. a cada uno
de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas vy los procedimientos de la Sociedad
para medir y administrar el riesgo y para administrar el capital de la Sociedad.

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesgo de la Sociedad. La Gerencia es responsable por el desarrolle y el monitoreo de la
administracion del riesgo de la Sociedad, e informa regularmente al Directorio acerca de sus
actividades.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Sociedad, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. ACCESA S.A, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en [o
gue todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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11.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuenias por cobrar a clientes.

Créditos por ventas y Otros créditos

Hasta la fecha los ingresos operativos netos se originan basicamente de la relacién comercial
con ANTEL, parte relacionada de ACCESA S.A., con quien la Sociedad mantiene una esfrecha
relacion comercial sin que se hayan suscitado pérdidas por incobrabilidad. Con respecto a los
otros clientes, la gerencia tiene politicas de crédite que permiten monitorear este riesgo de
forma continua. La gerencia espera un correcto comportamiento crediticio de estos clientes. .

Exposicion al riesgo de crédito

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicion maxima al crédito. La
exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del ejercicio es la siguiente:

Valor en libros

Nota 2010 2009
Disponibilidades (Bancos) 16.088.488 6.730.303
Créditos por ventas 3 81.023.757 72.521.687
Otros créditos 4 1.576.568 196.471

98.688.813 79.448.661

Como se expone en la Nota 13, el saldo adeudado por ANTEL al 31 de diciembre de 2010
representa el 90% del saldo total de los rubros Créditos por ventas y Otros creditos (99% al 31
de diciembre de 2009).

Al 31 de diciembre de 2010 se encuentra constituida una prevision por incobrabilidad de
creditos por ventas por la suma de $ 94.846. Al 31 de diciembre de 2009, el 100% del saldo de
Créditos por ventas estaba vigente, no existiendo previsicnes por deterioro constituidas.

11.3. Riesgo de liquidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras a medida que vencen. El enfoque de la Sociedad para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con |a liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Sociedad.

El area Financiera de la Sociedad se orienta a desconcentrar e! financiamiento a través de una
adecuada planificacién de sus flujos de efectivo los que son revisados periddicamente.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos
estimados de intereses y excluyendo el impacte de los acuerdos por compensacion:

Al 31 de diciembre de 2010 Valor en Hasta 1afica Masde
libros 1 aiio 5anos 5 afios

Pasivos financieros no derivados

Peudas comerciales 3.569.843 3.569.843 - -

Deudas financieras 5.364.800 1.686.041 3.678.759 -

Deudas diversas 26.667.337 26.667.337 - -
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35601.980 31.923.221 3.878.759 -
Aj 31 de diciembre de 2009 Valor en Hasta 1afioa WMas de
libros 1 afio 5 aios 5 arios

Pasivos financieros no derivados
Deudas comerciales

Deudas financieras
Deudas diversas

6.175.126 6.175.126 - -
7.201.923 1.886.600 4.976.745 338.578
28.275.673 28.275.678 - -
41.652.727 36.337.404 4.976.745 338.578

11.4. Riesgo de mercado

Eil riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en el tipo de cambio, tasas de interés y precios de mercado, afecten los ingresos de la
Sociedad o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

ACCESA S.A. incurre en riesgos de moneda exfranjera en ventas, compras y préstamos
denominados en monedas diferentes al peso uruguayo. La moneda que origina principalmente
este riesgo es el Délar Estadounidense. Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la
exposicion al mismo en niveles aceptables. El siguiente es el detalle de la exposicion al riesgo
de moneda:

Dic-10 Dic-09
Délares Total equiv. Délares Total equiv.
Estadounidenses $ Estadounidenses $

Activo corriente
Disponibilidades 17.592 353.652 5.471 114.882
Otros créditos 69.614 1.399.450 3.876 81.390
TOTAL ACTIVO 87.206 1.753.102 9.347 196.272
Pasivo corriente -
Deudas comerciales (47.520) (955.294) (29.509) (619.641)
Deudas financieras (83.870) (1.686.039) (89.845)  (1.886.600)
Total Pasivo corriente (131.390) (2.641.333) {(119.354)  (2.506.241)
Pasivo no corriente
Deudas financieras. (182.996) (3.678.769) (253.130)  (5.315.323)
Total Pasivo no corriente (182.998) (3.678.769) (253.130)  (5.315.323)
TOTAL PASIVO (314.3868) (6.320.102) (372.484)  (7.821.564)
Posicion Neta (227.180) (4.567.000) (363.137) (7.625.292)

Analisis de sensibilidad

El fortalecimiento de un 10% en el Peso Uruguayo contra el Dolar Estadounidense al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 habria aumentado/(disminuido) el patrimonic y los resultados en los
montos que se muestran a continuacion. Este andlisis supone que todas las otras variables,
particularmente las tasas de interés, se mantienen constantes.
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Patrimonio Resultados
31 de diciembre de 2010
Dolares estadounidenses 415.000 415.000
Patrimonio Resultados
31 de diciembre de 2009
Dolares estadounidenses 693.000 693.000

El debilitamiento de un 10% en el Peso Uruguayo contra el Délar Estadounidense al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 habria tenido el efecto opuesto en las monedas mencionadas para
los montos indicados arriba, sobre la base de que todas las otras variables se mantienen

constantes.

Riesgo de tasa de interés

Este factor se origina por los actives y pasivos financieros, ascciados a las tasas de interés
pactadas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los activos y pasivos financieros gue devengan intereses
son todos a tasa fija, segiin se expone seguidamente:

Dic-10
Tasa
efectiva Total
Deuda financiera - CND 6% 730.481
Préstamos bancarios 9,75% 4.634.319
Dic-09
Tasa
efectiva Total
Deuda financiera - CND 6% 1.475.926
Préstamos bancarios 9,75% 5.725.997

11.5. Valor razonable
Los valores contables de los activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus
valores razonables.

Nota 12 - Impuesto a la renta

12.1 Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de
resultados

Componentes dei impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados

Dic-10 Dic-09
Impuesto corriente
Gasto / (ingreso) 5.5613.805 (4.975.563)
Impuesto diferido
Gasto / (ingreso) por origen y reversion de diferencias temporarias ~ (219.922) (556.405)
Total impuesto a la renta 5.293.883 (5.531.968)
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12.2 Conciliacion del impuesto a la renta y la utilidad contable

Dic-10 Dic-09
% $ % $

Resultados antes de impuestos 31.018.410 37.116.241
Impuests a la renta segln la tasa 25,00 7.754.603 2500  9.279.060
aplicable ’ ) ’

Gastos no admitidos 0,73 225.042 0,81 300.578
Ajuste por inflacion fiscal (2,71} (841.048) (1,75) (B47.717)
Proyecto Comap - - (16,94)  (6.289.299)
Promocion empleo (1,27) (393.172) (4,49)  (1.665.716)
Otros ajustes (4,68) (1.451.542) (17,54)  (6.508.874)
»asay gastol(ingreso) por impuesto a la 17,07 5.293.883 (14,90)  (5.531.968)

(*) Corresponde a exoneracién de IRAE establecido en el Decreto 455/007 para proyectos de
inversién declarados promovidos.

12.3 Impuesto a la renta diferido reconocido directamente en el
patrimonio

En el ejercicio no se reconocié impuesto a la renta diferido directamente en el patrimonio.

12.4 Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

Los activos y pasivos correspondientes al impuesto a la renta diferido son atribuibles segun el
siguiente detalle:

Dic-10
Activo Pasivo Neto
Bienes de uso e intangibles (1.087.440) - (1.087.440)
{(Activo) / Pasivo neto por impuesto diferido (1.087.440) - (1.087.440)
Dic-09
Activo Pasivo Neto
Bienes de uso e intangibles {927.660) - (927.660)
{Activo) / Pasivo neto por impuesto diferido {927.660) - (927.660)

12.5 Movimiento durante el ejercicio de las diferencias temporarias

Saldos a Ajuste Reconocido en Saldos a
Dic-09 porinflacibn Resultados Patrimonio Dic-10
Bienes de uso e intangibles (927.660) 60.142  (219.922) - (1.087.440)
(Activo)/Pasivo neto por impuesto diferido  (927.660) 60.142  (219.922) - {1.087.440)
Saldos a Ajuste Reconocido en Saldos a
Dic-08 porinflacién Resultados Patrimonio Dic-09
Bienes de uso e intangibles {393.167) 21.912  (556.405) - {827.660)
{Activo)/Pasivo neto por impuesto diferido  (393.167) 21912  (556.405) - (927.860)
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Nota 13 - Saldos y transacciones con compaifiias vinculadas

Los saldos con compalfiias vinculadas son los siguientes:

ACTIVO
Activo Corriente

Créditos por ventas
ANTEL

PASIVO

Pasivo corriente
Deudas comerciales
ANTEL

Deudas diversas
ANTEL

Deudas financieras
ITCSA.
CND

Pasivo no corriente
Deudas financieras
CND

Las principales transacciones con compaiiias vinculadas fueron las siguientes:

Ventas
ANTEL

Gastos
ANTEL

Intereses perdidos
CND

Nota 14 — Garantias otorgadas

ACCESA S.A.

Estados Contables al 31 de diciembre de 2010

Dic-10 Dic-09
74.102.243 71.904.805
74.102.243 71.904.805

3.541.301

- 3.541.301

1.509.246 -

1.509.246 -

730.481 906.488

730.481 906.488

- 569.438

- 569.438

Dic-10 Dic-09

186.585.498 194.345.377
5.106.564 5.268.960
116.477 236.794

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad mantiene en garantia de fiel cumplimento de contratos,

polizas del BSE en ANTEL por $ 7.767.934.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad mantenia en garantia de fiel cumplimento de contratos,

polizas del BSE en ANTEL por $ 4.628.355.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encuentran gravados por hipoteca los bienes inmuebles
padron 143277 ubicado en Av. italia 2877 y padron 3032 ubicado en Brito Foresti 3032, ambos
localizados en el Departamento de Montevideo; en garantia de los préstamos bancarios
asumidos.

Nota 15 - Hechos posteriores

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, y con posterioridad a la fecha de
cierre de ejercicio, no han ocurrido hechos que puedan afectar a la Sociedad en forma
significativa.

Firmado a los efe
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