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Dictamen del Auditor

A los Accionistas y Directores de
Agolan S.A.

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Agolan S.A. (en adelante “la
Sociedad”), que comprenden e! estado de situacion patrimonial al 30 de setiembre de
2009, los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y
de origen y aplicacion de fondos por el ejercicio finalizado en dicha fecha, sus notas
explicativas y anexo.

Responsabifidad de la administracion por los estados financieros

La Direccidén de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados contables de acuerdo con normas contables adecuadas
en el Uruguay. Dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacion vy
mantenimiento de un sistema de control interno adecuado para la preparaciéon y
presentacion razonable de estados contables que estén libres de afirmaciones
errébneas significativas, ya sea debido a fraude o a error; Ia seleccién y aplicacion de
politicas contables apropiadas, y |a realizacién de estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados contables con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerde con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Uruguay. Dichas normas requieren el
cumplimiento de requisitos éticos asi como que planifiquemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados contables estan libres
de afirmaciones erréneas de importancia significativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y revelaciones en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de afirmaciones erréneas significativas en los estados contables, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control
interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
contables de la Sociedad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye evaluar la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Direccién, asi como evaluar la presentacion de los estados
contables en su conjunto.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados contables arriba mencionados presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la situacién patrimonial de Agolan
S.A. al 30 de setiembre de 2009, y los resultados de sus operaciones, la evolucion de
su patrimonio neto y sus origenes y aplicaciones de fondos por el gjercicio finalizado
en dicha fecha, de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay.

Enfasis en asuntos que no afectan nuestra opinion

Sin modificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a lo expresado en la Nota 15 a los
presentes estados contables, respecto a las dificuitades por las que ha atravesado y
atraviesa la Sociedad, que han llevado a la obtencion de resultados econdomicos
negativos en los Ultimos ejercicios. Si bien el accionista ha capitalizado la Sociedad y
realizado importantes contribuciones de fondos en el ejercicio mediante el
otorgamiento de préstamos financieros, para cubrir el déficit existente en la generacion
de recursos por parte de la Sociedad, esta situacién, junic con otros asuntos
expuestos en la citada Nota 15, indica la existencia de una incertidumbre de
importancia relativa que puede proyectar una duda sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como un negocio en marcha en los préximos ejercicios economicos.

Montevideo,
13 de noviembre de 2009
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AGOLAN S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE SETIEMBRE DE 2009

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES
Caja y Bancos

CREDITOS POR VENTAS
Deudores simples plaza

Deudores del exterior

Documentos a cobrar

Deudores en gestion

Prevision para deudores incobrables

OTROS CREDITOS

Anticipos a proveedores

Companias vinculadas {Nota 4.1)
Subsidios a cobrar (Nota 12)

Créditos fiscales

Certificados de crédito fiscales
Reintegros por exportaciones (Nota 11)
Depdsitos en garantia BCU (Nota 10}
Créditos diversos

BIENES DE CAMBIO
Productos terminados
Productos en proceso
Materia prima
Materiales y suministros
Mercaderia de reventa
Importaciones en tramite

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

BIENES DE CAMBIO
Materia prima
Materiales y suministros

BIENES DE USO (ANEXO}
Bienes de uso

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

2009 2008
7.309.385 7.399.434
7.300.365 7.399.434
15.832.894 13.341.839
7.943.392 1.346.913
6.074.719 9.298.863
2.403.322 2.696.063
372.266 372.422
(960.805) (372.422)
18.052.631 23.202.618
1.037.510 1.882.935
4.326.210 -
1.250.000 -
3.775.499 3.367.622
562522 1.190.179
331.174 711.308
5.471.790 14.168.220
1.298.926 1.882.354
115.452.889 113.736.813
49.436.561 34.993.079
27.158.086 39.573.453
20.725.466 29.382.960
4.911.496 8.620.873
12.831.036 -
390.244 1.166.448
156.647.779 157.680.704
1.830.263 -
287.013 -
1.543.250 -
94.785.169 74.380.177
94.785.169 74.380.177
96.615.432 74.380.177
253.263.211 232.060.581

Las notas 1 a 16 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables.




AGOLAN S.A,

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE SETIEMBRE DE 2009

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresadas en pesos Uruguayos)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

DEUDAS COMERCIALES
Proveedores por importacion
Proveedores de plaza
Documentos a pagar

DEUDAS FINANCIERAS

Préstamos bancarios (Nota 7)

Intereses a pagar (Nota 7)

Saldos con partes relacionadas (Nota 4.1)

DEUDAS DIVERSAS

Adelantos de clientes

Sueldos y jornales a pagar
Acreedores por cargas sociales
Provisiones por beneficios sociales
Acreedores fiscales

Comisiones a pagar

Honorarios a pagar

Provision para despido

Ofras deudas

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE

DEUDAS FINANCIERAS
Préstamos bancarios (Nota 7}
Saldos con partes relacionadas (Nota 4.1)

DEUDAS DIVERSAS
Otras deudas

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO (Segun estado respectivo)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2009 2008
16.833.085 18.626.150
1.512.687 4.677.632
10.141.514 11.740.987
5.178.884 2.207.531
74.830.584 86.271.164
9.147.457 17.708.755
814.368 826.321
64.868.759 67.736.088
16.838.440 17.601.991
1.003.886 1.908.502
1.220.702 1.819.814
1.620.664 1.568.552
0.5682.236 9.549.174
634.096 636.947
457.233 275.004
495.726 409.600
1.814.897 -
- 1.434.398
108.502.109 122.499.305
83.007.892 46.429.633 .
43.461.570 46,429.633
39.546.322 -
- 5.000
- 5.000
83.007.892 46.434.633
191.510.001 168.933.938
61.753.210 63.126.943
253.263.211 232.060.881

Las notas 1 a 16 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables.




AGOLAN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SETIEMBRE DE 2009

COMPARATIVO CON EL. EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

INGRESOS OPERATIVOS 2009
Ingresos operativos locales 40.006.802
Ingresos operativos del exterior 86.786.549
126.793.351
Fletes y seguros de exportacién (1.393.216)
Descuentos concedidos, bonificaciones, etc. (367.676)
{1.760.892)
Total ingrescs operativos netos 125.032.459
Costo de los bienes vendidos (Nota 13) {153.076.028)
RESULTADO BRUTO {28.043.569)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Retribuciones y cargas sociales {12.596.351)
Honorarios (994.870)
Gastos de exportacién (2.248.084)
Comisiones (3.713.116}
Fletes {1.517.747)
Gastos de viajes (1.253.493)
Servicios contratados {1.296.815)
Amortizaciones (186.348)
Impuestos (560.591)
Seguros {83.519)
Deudores incobrables {1.253.493)
Ofvos gastos {2.782.923)
(28.487.348)
RESULTADOS DIVERSOS
Otros ingresos 5.323.756
Gastos por reubicacion de planta (2.300.917)
Reintegros por exportaciones (Nota 11} 1.698.535
Subsidios a la industria textil (Nota 12} 10.497.597
Otros egresos (2.140.030}
13.078.941
RESULTADOS FINANCIEROQS
Intereses ganados 1.404.842
Descuentos obtenidos 236.354
Intereses perdidos {8.999.301)
Gastos financieros {800.148)
Diferencia de cambio {473.318)
(8.631.571)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (52.083.547)
Impuesto a la renta (Nota 8) (66.240)
RESULTADO DEL EJERCICIC {52.149.787)

Las notas 1 a 16 y el anexo que se adjunta son parie integrante de los estados contables.

P.BAD. 42226

2008

51.659.651

110.265.134

{3.614.205)

161.924.785

805.452

(10.770.791)
{1.663.385)
(3.038.728)
{3.483.848)
(2.176.332)
{1.640.097)

(852.796)
(137.464)
(428.758)

(4.419.657)
157.505.128

{166.199.157)

(8.694.029)

(2.903.810)

(27.096.009)

2.064.368
2.160.768
10.845.828
{#414.472)

14.656.492
1.334.235
42,6368
(5.521.758)
(432.200)
{1.885.794)

(6.462.882)

{27.596.428)

(61.350)

(27.657.778)



AGOLAN S.A.
ESTADC DE EVOLUGION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SETIEMEBRE DE 2009
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

CAPITAL APORTES A AJUSTES AL RESULTADOS PATRIMCNIO
CAPITALIZAR PATRIMONIO ACUMULADOS TOTAL

SALDOS AL 1° DE CCTUBRE DE 2007
Aportes de propietarios
Acciones en circulacion (Mota 9.1) 70.808.777 70.808.777
Ganancias retenidas
Resultados no asignados (24.036.777) {24.036.777)
Reexpresiones contables
Revaluacién técnica de bienes de uso (Neta 2.3d v 9.3) 21.628.854 21.628.954
Ajuste por conversién 1.127.271 1.427.271
TOTAL 70.808.777 - 22.756.125 (24.036.777) 69.528.125
MODIFICACIONES A LGS SALDOCS INICIALES {Nota 9.6)
Revaluacion técnica de bienes de uso - - 18.469.606 - 18.469.606
SUBTOTAL - - 18.469.606 - 18.469.606
SALDOS AL 1° DE OCTUBRE DE 2007 MODIFICADOS
Aportes de propietarios
Acciones en circulacion {Neta €.1) 70.808.777 70.808.777
Ganancias retenidas
Resultados no asignados {24.036.777) {24.036.777})
Reexpresiones contables
Revaluacion técnica de bienes de uso (Nota 2.3 d y 8.3) 40.098.460 40.086.460
Ajuste por conversién 1.127.271 1.127.2711
TOTAL 70.808.777 - 41.225.731 {24.036.777} 87.997.731
Aportes a capitalizar (Nota 9.2) 10.750.000 10.750.0C0
Ajuste por amertizacién de revaluacion técnica {Nota 9.3) (716.001) {716.001)
Ajuste por conversién {5.005.660) (16.500) (4.971.670} 2.746.82% (7.247.008)
Resultade del ejercicic (27.657.778) (27.857.778)
SUBTOTAL (5.005.660) 10.733.560 {5.687.671} (24.910.957) {24.8/0.788)
SALDOS AL 30 DE SETIEMBRE DE 2008
Aportes de propietarios
Acciones en circutacion (Nota 9.1) 65.803.1%7 65.803.117
Aportes a capitalizar (Nota 9.2) 10.733.500 10.733.500
Ganancias retenidas
Resultades ne asignados {48.947.734) (48.947.734)
Reexpresiones contables
Revaluacion téenica de bienes de uso (Nota 2.3d y 8.3) 36.547.792 36.547.792
Ajuste por conversion (1.009.732) {1.009,732)
TOTAL 65.803.117 10.733.500 35.538.0680 (48.947.734) 63.126.943
Aportes a capitalizar (Nota 9.2) 40.918.521 40.918.521
Revaluacién téonica de bienes de uso (Nota 2.3 d} 11.719.319 $1.7192.319
Ajuste por amortizacion de revaluacién técnica (Nota 9.3) {715.701) (715.701)
Ajuste por conversion {27.588) {5.047.005) 4.917.285 (968.757} {1.146.085)
Resultado del ejercicio {52.149.787} (52.149.787)
SUBTOTAL {27.588) 35.871.516 15.920.883 (53.138.544) {1.373.733)
SALDOS AL 30 DE SETIEMBRE DE 2009
Apories de propietarios
Acciones en circulacion (Nota 8.1) 65.775.529 65.775.529
Apcries a capitalizar (Nota 9.2} 46.605.016 46605.016
Ganancias retenidas
Resultades ne asignados (102.086.278) {102.086.278)
Reexpresiones contables
Revaluacién técnica de bienes de uso (Nota 2.3dy 9.3) 47.536.087 47.536.087
Ajuste por conversion 3.922.856 3.922.855
TOTAL 85.775.528 46.605.018 51.458.943 {102.086.278) £1.753.210

Las notas 1 a 16 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados conlables.
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AGOLAN S.A.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SETIEMBRE DE 2009
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

1. FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE PE OPERACIONES
Resultado del ejergicio
Mas / (Menos) partidas que no representan movimientos de fondos
Amortizacion de Bienes de uso
Deudores incobrables
Intereses perdidos devengados y no pagados
Resultado por Venta de Bienes de uso
Desafectaciones de Bienes de uso
Otros ajustes que no representan movimientos de fondos
Resultado por conversion
Cambios en activos y pasivos
Aumento de Créditos por ventas
Disminucién / (Aumento} de Ctros créditos
Aumento de Bienes de cambio
Disminucién de Deudas comerciales
{Disminucidn) / Aumento de Deudas financieras corrientes
Disminucion de Deudas diversas
Fondos aplicados a operaciones

2. FLUJO DE EFECTIVO ASQOCIADO A INVERSIONES

Compra de Bienes de uso
Cobros por ventas de Bienes de uso

Fondos aplicados a inversiones

3. FLUJO DE EFECTIVO ASOCIADO A ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes de Accionistas en efectivo
Aumento /{Disminucién) de Deudas financieras no corrientes

Fondos provenientes de actividades de financiamiento

4. (DISMINUCION) / AUMENTO DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO

5. SALDO INICIAL DE EFECTIVO

6. SALDO FINAL DE EFECTIVO

2009

(52.149.787)

4.246.506
1.253.493
2.275.445
957.356
60.846

{459.930)

(3.744.548)
5.149.987
{3.546.339)
{1.793.065)
(13.716.025)
(768.551)

(62.234.612)

(16.348.530)
996.293

{15.352.237)

40.918.521
36.578.259
77.496.780
(90.069}
7.399.434

7.309.365

Las notas 1 a 16 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables.

bre de 2009

2008

{27.657.778)

3.883.524

1.484.474

(2.125.446)

(1.499.568)
(679.518)
(24.752.184)
(1.221.284)
62.771.168
(2.376.437)

7.826.971

(9.554.748)

(9.554.748)

10.750.000
(6.417.681)
4.332.31¢
2.604.542
4.794.892

7.399.434



AGOLAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SETIEMBRE DE 2009
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
1.1 Naturaleza juridica

Agolan S.A. es una sociedad andnima domiciliada en la Republica Oriental del Uruguay. Se
encuentra constituida bajo la forma de sociedad anénima cerrada, con acciones al portador que
se encuentran en poder de la Corporacion Nacional para el Desarrolio (CND).

La Sociedad se constituyd el 9 de noviembre de 1293 de acuerdo a sus estatutos, los cuales
fueron aprobados por la Inspeccién General de Hacienda con fecha 26 de noviembre de 1993.

1.2 Actividad principal

La actividad principal de la Sociedad es la produccion y comercializacién de tejidos de lana
cardada y mantas y frazadas de lana.

La actividad se desarrolla en la ciudad de Juan Lacaze, departamento de Colonia.
Adicionalmente, parte de las oficinas administrativas se sitian en el departamento de
Montevideo.

Ei comienzo de actividades de la Sociedad fue durante el afio 1994.
1.3 Consideracion por la Asamblea de Accionistas

Los presentes estados contables ain no han sido considerados por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas la cual sera convocada dentro de los plazos establecidos en el articulo
344 de la Ley Nro. 16.060 del 4 de setiembre de 1989.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases contables

Los estados contables son preparados de acuerdo con las normas contables adecuadas en el
Uruguay establecidas por los Decretos 162/04, 222/04 y 90/05, que rigen para los ejercicios
iniciados a partir del 19 de- mayo de 2004. Estas normas hacen de aplicacién obligatoria las
Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board) vigentes y fraducidas a idioma espafiol a
dicha fecha y publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacién, considerando los
aspectos de presentacion contenidos en el Decreto 103/91.

Con fecha 31 de julio de 2007 ha sido publicado el Decreto 266/07, que hace obligatorias como
normas coniables adecuadas en Uruguay, la aplicacién de las Normas internacionales de
informacién Financiera vigentes y fraducidas al espafiol a esta fecha y las normas de
presentacion contenidas en el Decreto 103/91. Esta medificacién normativa comienza a regir
obligatoriamente para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2009. La empresa ha
decidido no aplicar el decreto en forma anticipada.



Las normas contables adecuadas en el Uruguay establecen que la monada funcional {(moneda
utilizada para medir los diferentes componentes de los estados contables) debe proporcionar
informacién acerca de la empresa gque sea Util y refleje 1a sustancia econémica de los hechos y
circunstancias relevantes de la misma. Los principales criterios para determinar la moneda
funcional de una empresa son los siguientes:

- fa moneda en la cual se financian sustancialmente las compras

- la moneda en que son retenidos ¢ convertidos los cobros de los créditos originados
por las ventas realizadas

- la moneda en que estan denominados los precios de venta de los bienes o servicios

- la moneda en la que estan nominados los principales costos

Es en este sentido que la Direccién de Agolan S.A. ha seleccionade como moneda funcional el
dolar estadounidense, en la medida que esta moneda cumple con los parametros referidos.

Las normas legales en el Uruguay establecen que los registros contables deben ser
escriturados en moneda nacional (peso uruguayo), no obstante las sociedades podran optar
por llevar ademas una contabilidad en ofra moneda. Adicionalmente, las normas legales
establecen que la moneda de presentacidn (moneda en que se presenfan los estados
contables) también debe ser fa moneda nacional.

En cumplimiento de dichas normas legales Agolan S.A. mantiene sus registros contables en
pesos uruguayos y adicionaimente ha optado por mantener una contabilidad paralela en su
moneda funcional {dolares estadounidenses).

Los estados contables preparados en moneda funcional {ddlares estadounidenses) son
convertidos a moneda de presentacion {pesc uruguayo) de acuerdo a los siguientes criterios de
conversion:

- los activos y pasivos se convierten a tipo de cambio de cierre de gjercicio (US$ 1 =
$ 21,458 al 30 de setiembre de 2009 y US$ 1 = § 21,467 al 30 de setiembre de 2008)

- los ingresos y egresos se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cada
transaccion

- los rubros del capitule patrimonio se convierten a tipo de cambio de cierre de ejercicio,
a excepcion del resultado del ejercicio.

- el resultado por conversién generado se expone come una partida separada en el
patrimonio

2.2 Criterio general de valuacidn

Los activos y pasivos estan valuados a sus correspondientes valores de adquisicion expresados
en délares estadounidenses y convertidos al tipo de cambio de cierre de ejercicio.

2.3 Criterios especificos de valuacion

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los estados contables
fueron los siguientes:

a) Disponibilidades: 2 su valor nominal, el cual ne difiere de su valor razonable.
b) Créditos y otros créditos: a su costo menos cualquier pérdida por deterioro en su valor.

La previsién para deudores incobrables se determina en funcién de un analisis del riesgo
individualizado de cada uno de los referidos deudores.



c)

d)

Bienes de cambio:

Las materias primas, productos en proceso y productos terminados se valian al menor de
los costos de adquisicién o produccién y reposicién. El criterio de ordenamiento de salidas
es el de identificacion especifica.

Los materiales y otros suministros se valian al costo de adquisicién. El criterio de
ordenamiento de salidas es el de costo promedio ponderado.

Las importaciones en tramite se valian al costo de adquisicién mas todos los gastos de
importacion incurridos al cierre del ejercicio.

El valor contable de los bienes de cambio, no excede su valor neto de realizacién a la fecha
de cierre del ejercicio.

Bienes de uso: los bienes de uso, a excepcion del inmueble, figuran contabilizados a su
costo de adquisicion en ddlares estadounidenses convertido a pesos uruguayos al tipo de
cambio de cierre de ejercicio, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas.

El inmueble padron Nro. 4752 ubicado en la ciudad de Juan Lacaze, fue adquirido el 26 de
noviembre de 2003 y contabilizado a un costo de US$ 521.893. Con fecha 13 de agosto de
2004 se realizo una tasacion por parte de un perito independiente, de la que surgié que el
valor contable era considerablemente inferior al valor comercial fijade por el tasador. De
esta forma la Sociedad decidio reconocer ese mayor valor.

Con fecha 29 de julio de 2008, se realizé una nueva tasacién del inmueble padron Nro,
4752 por parte de un perito independiente calificado. El valor de la tasacion ascendio a
U$S 2.700.000. De esta forma la Sociedad decidié reconocer ese mayor valor, originando
un aumento en el valor contable del inmueble y como contrapartida un crédito al rubro
patrimonial "Ajustes al Patrimonio”.

Las depreciaciones de los bienes de uso fueron calculadas por el método lineal, en funcion
de la vida util estimada de cada grupo de bienes. La politica de la Sociedad es amortizar
sus bienes de uso a partir del gjercicio siguiente al de su incorporacion.

Las vidas Utiles estimadas de los bienes de uso son las siguientes:

Cuenta principal Afos
Inmuebles - Mgjoras 50
Muebles y Utiles 10
Equipos de computacion 3
Maquinas y herramientas 10125
Vehiculos 10
Instalaciones 10/20

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor neto de
realizacion.

Deudas comerciales, financieras y otras cuentas a pagar: a su valor nominal, el cual
no difiere de su valor razonable.

Impuesto a la renta: el impuesto a la renta se reconoce siguiendo los criterios establecidos
en la NIC 12, y comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido.



El cargo por impuesto a la renta corriente se determina aplicande la tasa de impuesto vigente
a la fecha de cierre de ejercicio sobre la utilidad impositiva del ejercicio y considerando, si
corresponde, los ajustes por pérdidas fiscales de gjercicios anteriores.

El impuesto a la renta diferido se determina aplicando ef método del pasivo basado en el
Estado de Situacion Patrimonial. Ello implica determinar las diferencias temporarias entre los
activos y pasivos valuados de acuerdo a criterios contables y la base fiscal de dichos activos
Y pasivos.

La Sociedad reconoce activos por impuesto a la renta diferido si se esperan obtener
diferencias temporarias imponibles o ganancia fiscal en el future suficiente para computar las
deducciones correspondientes a las diferencias temporales deducibles.

g) Cuentas del estado de resul{ados: la Sociedad ha aplicado el criteric de lo devengado
para el reconacimiento de los ingreses e imputacion de egresos o costos incurridos. El
gasto por impuesto a la renta comprende el carge por impuesto corriente y diferido segin
se indica en el punto f) anterior.

2,5 Deterioro en el valor de los activos

l.os activos de la Sociedad fueron sometidos a pruebas de deterioro de su valor. En el caso de
activos no amortizables las pruebas se realizan anualmente, v en el caso de activos sujetos a
amortizacion, los mismos se someten a prueba cada vez que ocurran hechos ¢ cambios que
indiguen que su valor en libros pueda no ser recuperable.

En caso que el valor de libros sea mayor que su imporie recuperable se reconoce una pérdida
por el deterioro de ese valor.

2.6 Concepto de capital utilizado

El concepto de capital utilizado por la empresa para la determinacion de los resultados es el de
capital financiero.

El resultado se ha determinado sobre la variacion que ha tenido el patrimonio neto durante el
ejercicio, considerado exclusivamente como inversion en dinero.

2.7 Estado de origen y aplicacion de fondos

Para la preparacion del estado de origen y aplicacion de fondos se utilizd el concepto de fondos
igual a disponibilidades.

2.3 Presentacién de cuentas del patrimonio
Las cuentas de patrimonio se presentan sobre las siguientes bases:

El capital integrado y aportes a capitalizar se presentan de acuerdo a lo establecido en la nota
2.1.

Ajustes al patrimonio corresponde al ajuste por el mayor valor reconocido como consecuencia
de las tasaciones del inmueble realizadas, presentado de acuerdo a lo establecido en 1a nota
2.1

Los resuitados acumulados incluyen los resultados no distribuidos al cierre de cada ejercicio.
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2.9 Determinacién de los resultados

El resultado del ejercicio anual se obtuvo por diferencia entre los patrimonios al inicio y al
cierre, considerando las variaciones en el patrimonio que no provienen del resulfado del
gjercicio.

Los ingresos han sido computados en base al precio de venta de las mercaderias y productos
terminados efectivamente entregados a terceros durante el ejercicic y de los servicios
prestados en dicho periodo.

El costo de ventas representa el costo de produccion de los articulos vendidos. Dicho costo se
integra por materia prima, mano de obra y gastos de fabrica (fijos y variables) asignados al
proceso de produccion.

La amortizacién de los bienes de uso se determina de acuerdo a lo mencignado en la nota 2.3
literal d}.

El gasto por impuesto a la renta comprende el cargo por impuesto corriente y diferido segun se
indica en la nota 2.3 literal f).

210 instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad estéan compuestos por caja, depdsitos
en cuentas corrientes bancarias, créditos y deudas comerciales y financieras. El principal
propdsito de mantener los activos mas liquidos es el de proporcionar disponibilidades
financieras a la Sociedad para hacer frente a sus necesidades operativas. La Sociedad no ha
contratado instrumentos financieros derivados en el gjercicio.

La Sociedad ha definido que los principales riesgos que se derivan de los mencionados
instrumentos financieros son el riesgo de mantener activos y pasives en meneda extranjera y €l
riesgo crediticic y ha elaborade y puesto en vigencia politicas adecuadas de administracion de
eslos riesgos que se basan sustancialmente en el monitoreo periddico de los mismos por parte
de la Direccion y Gerencia.

2.1 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccidn y
Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los
importes reportados de activos y pasivos, la revelacion de activos y pasivos contingentes, asi
como las ganancias vy pérdidas del periodo o gjercicio. Los resultados reales que ocurran en el
future pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas por la Direccion y Gerencia.
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NOTA 3 - POSICION EN MONEDA DISTINTA A LA MONEDA FUNCIONAL

Los activos y pasivos relevantes en moneda distinta a la moneda funcional que se incluyen en
el estado de situacién patrimonial al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

2009 2008
Moneda Montoen . Monto en :
de moneda Equ:.'r‘a!sente moneda de Equ:;r-.algmte
origen de origen origen
ACTIVO
Activo corriente
Disponibilidades $ 193.049 193.049 269.855 269.855
Créditos por ventas $ 84.347 84.347 132.913 132,913
Otros créditos $ 7.103.189 7.103.189 7.289.892 7.289.892
Ofros créditos € 30.229 949.767 61.676 1.323.992
Total Activo corriente §.330.352 9.016.652
TOTAL DE ACTIVO 8.330.352 9.016.652
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales $ 3.643.015 3.643.015 3.477.603 3.477.603
Deudas comerciales € 500 15.709 61.676 1.323.992
Deudas financieras 3 727.070 727.070 882.240 882.240
Deudas diversas $ 14.386.151 14.386.151 15.418.485 15.418.485
Total Pasivo corriente 18.771.945 21.102.320
Pasivo no corriente
Deudas diversas $ - - 5.000 5.000
Total Pasivo no corriente 5.000
TOTAL DE PASIVO 18.771.945 21.107.320

POSICION NETA PASIVA {10.441.593) (12.090.668)
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NOTA 4 - PARTES RELACIONADAS
4.1 Saldos con partes relacionadas

La Sociedad mantiene los siguientes saldos con fa CND (Unico accionista) al cierre de cada
ejercicio:

30.9.2009 30.9.2008
ACTIVO CORRIENTE
Oftros créditos
Servicios a facturar 2.165.365
Servicios facturados 2.159.845 -
4.325.210 -
PASIVO CORRIENTE
Deudas financieras
Capital 63.407.682 67.077.935
Intereses a pagar 6.040.512 2.576.434
Intereses a vencer {4.579.435) (1.918.281)

64.868.759 (*) _ 67.736.088 (%)

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras

Capital 39.546.322 -
Intereses a pagar 1.738.116 -
Intereses a vencer (1.738.118) -

39.546.322 -

(**) El Directorio de la CND resolvié con fecha 4 de noviembre de 2009, capitalizar parte de
este pasivo y refinanciar el pasivo restante.

(*) El Directorio de ia CND resolvio con fecha 11 de diciembre de 2008, capitalizar parte de
este pasivo y refinanciar el pasivo restante. '

4.2 Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas efectuadas durante cada uno de los ejercicios
fueron las siguientes:

2009 2008
Financiamiento obtenido
CND 88.369.552 88.096.593
£8.369.552 88.096.593

Fondos transferidos
CND 10.974.300 24.412.804
10.974.300 24.412.804

Intereses perdidos
CND 4.933.115 1.288.824
4.933.115 1.288.824

Intereses pagados
CND 4.193.242 755.766
4.193.242 755.766
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Servicios prestados y
pagos por cuenta
CND 3.606.648 -

3.606.648 () -

{**) Corresponden a tres categorias de servicios prestados por Agolan S.A. a la CND:

- Servicios de mantenimiento prestados a la CND en el marco de la reforma de oficinas
que se arrendaron a la Corporacién Ferroviaria del Uruguay por un total de $ 200.000.

- Servicios prestados por Agolan S.A. por cuenta de la CND al Parque Industrial de Juan
Lacaze tales como reparaciones, vigilancia, limpieza, energia eléctrica entre ofros por
un total de $ 1.570.365.

- Gastos incurridos por Agolan S.A. por cuenta de la empresa Cedetex S.A.{empresa
100% propiedad de CND}, por los cuales se acordd con la CND que a partir de la fecha
en que Agolan S.A. procediera al cierre y entrega del local a la CND, estos gastos
seran reintegrados por esta a Agolan S.A. El total de gastos generados por este
concepto asciende 2 $ 1.836.283,

NOTA 5 - PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION Y NUMERO DE FUNCIONARIOS
E! personal clave de la Sociedad al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Al 30 de setiembre de 2009:

Directorio:
Director: Tomas Alonzo
Director: Arturc Echevarria

Gerente de Produccion:

Gerente Administrativo Financiero:

Al 30 de setiembre de 2008:
Directorio:

Director:
Director:

Gerente de Produccion:

Gerente Administrativo Financiero;

Gerente de Recursos Humanos:

Victor Masulio
Patricia Alberro

Tomas Alonzo
Arturo Echevarria

Victor Masuilo n
Patricia Alberro (2)

Ana Berriel &)

(1) Con fecha 25 de julio de 2008 fue contratado el Ing. Victor Masullo como nuevo Gerente
de Produccion, sustituyendo en el cargo al Ing. Héctor Yarza, quien desempefio funciones
en la Sociedad entre el 1° de octubre de 2007 y el 31 de agosto de 2008.

(2) Con fecha 10 de marzo de 2008 fue contratada la Cra. Patricia Alberro como nueva
Gerenta de Administracién y Finanzas, sustituyendo en el cargo al Cr. Daniel Peluffo,
quien desempefié funciones en la Sociedad entre el 12 de noviembre de 2007 y el 11 de
febrero de 2008.

{3) Con fecha 12 de enero de 2009 se desvinculd de la Sociedad la Sra. Ana Berriel quien se
desempefiaba como Gerente de Recursos Humanos.
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Al 30 de setiembre de 2009 la némina de personal la integran 313 empleados, de los cuales 5
se encontraban en régimen de seguro de paro manteniéndose un promedio durante el ejercicio
econdmico finalizado a esa fecha de 345 trabajadores.

Al 30 de setiembre de 2008 la ndmina de personal la integran 355 empleados, manteniéndose
un promedio durante el ejercicio econdmico finalizado a esa fecha de 353 trabajadores.

NOTA 6 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan alcanzadas por los riesgos financiercs inherentes a la
actividad comercial. Los riesgos financieros que se destacan son: la incobrabilidad de los
créditos, las variaciones del tipo de cambio, los cambios en la tasa de interés y el riesgo de
liquidez. La administracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia Financiera y Administrativa
bajo politicas aprobadas por el Directorio.

Riesgo crediticio: aproximadamente el 70% de las ventas son al exterior a clientes
importantes y el riesgo se encuentra bastante atomizado ya que el mayor de ellos para el
presente ejercicio representa menos del 12% de las ventas tfotales. Dicho riesgo se encuentra
acotado ya que en buena parte de los casos se reciben pagos adelantados o bien a la vista y
fos plazos promedio son del orden de los 30 dias.

Riesgo de tipo de cambio: la Sociedad desarrolla sus operaciones en dolares
estadounidenses. La casi totalidad de los ingresos son en dicha moneda asi como también la
mayor parte de sus costos con la excepcion de la mano de obra y un porcentaje menor de
insumos y otros gastos. La Sociedad mantiene activos y pasivos fundamentalmente en délares
¥ no realiza coberiura de dichos saldos a través de instrumentos derivades. La eventualidad de
un aumento del tipo de cambio seria méas que un riesgo, una ventaja en funcion del resultante
abatimiento en dolares de la mano de obra y algunos gastos.

Riesgo de tasas de interés: aproximadamente un 70% de los activos de la empresa son
financiados mediante endeudamiento financiero, a tasa de interés variable en el caso del
BROU y a tasa fija en el caso de la CND. La Sociedad no realiza cobertura de dicha tasa a
través de instrumentos derivados, en funcion del plazo de la operacién. Ocasionalmente se
toman préstamos para capital de giro a tasa fija.

Riesgo de liquidez: en los meses de comienzo de la temporada alta y hasta entrado el
siguiente afio, la Sociedad cuenta en general con niveles razonables de liguidez mediante el
manejo de disponibilidades y descuento de documentos de terceros, En los momentos en que
hay mayores necesidades de liquidez, el accionista aporta los fondos necesarios para financiar
la operativa mediante la firma de vales a 90 dias de plazo.
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Calendario de vencimientos al 30 de setiembre de 2009:

Menor Entreiy Entred4 Entre6 Total
aiafio 3afos 6 afios 10 uss$
Uss uss Uss
BROU vale 162/5465-1
Capital 87.413 324675 787.050 713.700 1.912.83
Intereses 32.901 32.901
BROU vale 162/4960-0
Capital 50.000 150.000 50.000 250.000
Intereses 1.627 1.627
BROU vale Aguinaldo
Capital 33.883 33.883
Intereses
Surinvest vale 21.050
Capital 255.000 255.000
Intereses 3424 3.424
CND
Capital 295496 1842064 4.797.93
Intereses 68.080 - 68.080
Total 3.487.30 2.317.639 837.050 713.700 7.355.89
Calendario de vencimientos al 30 de setiembre de 2008;
Menora Entrely Entred4dy Entre6y Total
1 afio 6 anos 10 afios Uss$
Ussg usg uss
BROU vale 162/5465-1
Capital 74925 287213 627.075 998.550 1.987.763
Intereses 35.379 35.379
BROL) vale 162/4960-0
Capital 50.000 100.000 300.000
Intereses 2.020 2.020
BROU vale 162/9643-6
Capital 40.004 40.004
Intereses 1.083 1.093
Surinvest vale 19731
Capital 660.000 660.000
CND
Capital 3.124.700 3.124.700
Intereses 30.659 30.658
Total 4.018.780 437.213 727.075 998.550 6.181.618

Total
equiv.en $

41.045.667
705.983

5.364.500
34.917

727.070

5.471.790
73.468

102.954.003
1.461.078

157.838.476

Total
equiv.en $

42.671.298
759.483

6.440.100
43.368

858.770
23.470

14.168.220
67.077.935

658.153

132.700.797
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BROU vale 162/5465-1
Préstamo amortizable otorgado por el BROU con fecha 30 de marzo de 2004 por un capital de
US$ 2.250.000 pagadero en 30 amortizaciones semestrales segun el siguiente detalle:

Amortizacion
Semestre semestral

1a6 1,11 %
7a12 1,665 %
13a18 2,22 %
19a20 3,33 %
21a28 6,33 %
29230 6,365 %

Este préstamo ha sido garantizado con fianza solidaria de la CND.

BROU vale 162/4960-0
Préstamo amortizabie otorgado por el BROU con fecha 26 de noviembre de 2003 por un capital
de USS$ 500.000 pagadero en 10 amortizaciones anuales e iguales de US$ 50.000 cada una.

Este préstamo ha sido garantizado con hipoteca sobre el inmueble asiento de la actividad
industrial de Agolan (padrén Nro. 4752).

BROU vale Aguinaldo

Préstamo amortizable otorgado por €l BROU con fecha 18 de junio de 2009, por un capital de $
1.454.140 pagadero en un 50% el 30 de setiembre de 2009 y el restante 50% el 30 de
noviembre de 2009. Al cierre de ejercicio se pagd el 50% que vencio el 30 de setiembre de
2009.

BROU vale 162/9643-6

Préstamo amottizable otorgado por el BROU con fecha 24 de junio de 2008 por un capital de
$ 1.717.540 pagadero en un 50% el 30 de setiembre de 2008 y el restante 50% el 30 de
noviembre de 2008. Al 30 de setiembre de 2008 se habia amortizado el 50% del capital
adeudado.

Surinvest vale 21050

Préstamo otorgado con fecha 11 de junio de 2009 por Banco Surinvest bajo el régimen de
prefinanciacion de exportaciones por la suma de US$ 255.000 pagadero al vencimiento (8 de
diciembre de 2008}, a una tasa de interés del 4,24% anual.

Este préstamo se encuentra garantizado con prenda sobre depdsito en el BCU por la suma de
US$ 255.000,

Surinvest vale 19731

Préstamo otorgado con fecha 17 de setiembre de 2008 por Banco Surinvest bajo el régimen de
prefinanciacion de exportaciones por la suma de US$ 660.000 pagadero al vencimiento (16 de
marzo de 2009).

Este préstamo se encuentra garantizado con prenda sobre depésito en el BCU por la suma de
US$ 660.000.

Préstamos de 1a CND

Al 30 de setiembre de 2009 el pasivo financiero con la CND se compone por un lado de 15
vales en dolares con vencimiento menor a un afio a una tasa efectiva anual del 6%, los cuales
ascienden a U$S 2.262.649 y por ofro al vale firmado el dia 11 de diciembre de 2008 con
motivo de la refinanciacién de parte de la deuda que mantenia la Sociedad a esa fecha. El
capital refinanciado asciende a U$S 2.535.282 a una tasa efectiva anual del 6%, con
amortizaciones trimestrales y un plazo de gracia de 18 meses para el pago de las
amortizaciones.
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Como se menciona en la Nota 16 a los presentes Estados contables, existe la intencion de la
CND de capitalizar y refinanciar parte del pasivo existente.

El saldo al 30 de setiembre de 2008 se compone de dieciséis préstamos a plazo fijo otorgados
por la CND ante necesidades de financiamiento por parte de la Sociedad, parte del cual fue
capitalizado y el resto refinanciado segin resolucion del Directorio de la CND de fecha 11 de
diciembre de 2008.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
8.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa del 25% sobre la
utilidad impositiva del ejercicio.

Al cierre de cada ejercicio no se generd impuesto a la renta corriente producto de la situacion
de resultado fiscal negativo. Por lo tanto sélo se genera la pérdida por el anticipo minimo de
impuesto a la renta que ascendié a $ 66.240 y a $ 61.350 para los ejercicios finalizados el 30
de setiembre de 2009 y 2008 respectivamente.

8.2 Impuesto a la renta diferido

Si bien existen ciertas diferencias temporarias que originan activos y pasivos por impuesto a la
renta diferido, los mismos no se reconocen en la medida que no existe certeza sobre ia
obtencion de utilidad fiscal en los posteriores ejercicios econdmicos.

Adicionalmente existen pérdidas fiscales de ejercicios anteriores por aproximadamente $ 99
millones y $ 72 millones al 30 de septiembre de 2009 y 2008 respectivamente, por las que
tampoco se reconoce en los estados contables un activo por impuesto a la renta diferido al
cierre de cada ejercicio.

8.3 Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y utilidad contable

% 2009 % 2008

Resultado antes del impuesto a la

renta -100% | (52.083.547)| -100%| (27.596.428)
Resultado por tasa -25% | (13.020.887) -25% {6.899.107)
Ajuste fiscai por inflacidn -0,14% (71.350} | -2,38% (656.876)
Renta neta fuente extranjera 0,36% 186.745 1,30% 358.238
Otros gjustes 14,00% 7.292.198| -037% (102.440)
Pérdidas fiscales no admitidas 85,24% 44.396.006 ] 118,91% 32.814.965
Total resultado fiscal 74,46% | (38.782.712)| -92,46% | (25.514.780)
Pérdidas fiscales no realizables 74,46% | (38.782.712)| -92,46% | (25.514.780)
IRIC Corriente -0,13% {66.240)| -0,22% (61.350)
IRIC diferido - -
Tofal gasto por Impuesto alarenta | -0,13% (66.240) | -0,22% (61.350)
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NOTA 9 - PATRIMONIO
9.1 Capital

El capital social contractual de la Sociedad asciende a $ 180.000.000 nominales, el cual se
encuentra integrado por la suma de $ 67.414.150 nominales y estd representado por
67.385.900 certificados provisorios de valor nominal $ 1 cada uno y 28.250 acciones ordinarias
al portador, de valor nominal $ 1 cada una.

Las cifras expuestas como acciones en circulacién en el estado de evolucion del patrimonio
neto son las que surgen de convertir los saldos en moneda funcional (délar estadounidense) a
moneda de presentacién (peso uruguayo) de acuerdo al criterio establecido en la Nota 2.1.

9.2 Aportes a capitalizar

Corresponde a dos aportes realizados por el Gnico accionista de la Sociedad. El primer aporte
fue realizado en efectivo por un total de $ 10.750.000 nominales, ratificado por ef Directorio de
la Sociedad segun resolucion de fecha 15 de febrero de 2008, con pleno valor y efecto al 31 de
diciembre de 2007.

El segundo aporte corresponde a la capitalizacién de saldos pasivos mantenidos con el Gnico
accionista de la Sociedad, segUn resolucidn del Directorio de CND de fecha 11 de diciembre de
2008 por U$S 1.671.918 (equivalentes a $ 40.918.521 nominales).

Al 30 de setiembre de 2009 se encuenira aun pendiente la emision de las acciones
correspondientes.

9.3 Ajustes al Patrimonio

Corresponde al ajuste realizado por el mayor valor del inmueble segln lo establecido en Ia nota
2.3 literal d).

El saldo correspondiente a la revaluacion técnica del inmueble se amortiza anualmente por la
diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y la calculada
segun su costo original.

9.4 Resultados acumulados

Los resultados acumulados incluyen los resultados no distribuidos al cierre de cada ejercicio.
9.5 Restricciones a la distribucion de resultados

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales {Ley Nro.
16.060) la Sociedad debe destinar un minimo del 5% de la utilidad neta de cada ejercicio
economico a fa constitucion de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado.
Cuando la misma quede disminuida por cualquier razén, no podran distribuirse dividendos
hasta su reintegro.

8.6 Modificaciones a los saldos iniciales de Patrimonio

Ajustes al Patrimonio

Corresponde al ajuste a efecios de lievar el valor del inmueble padrén n® 4.752 al valor
comercial que surge de la tasacién realizada por un perito independiente en agosto de 2004,

ya que en primera instancia fue tomado como base, para revaluar el inmueble un valor inferior
al mismo.
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NOTA 10 - GARANTIAS OTORGADAS
Al cierre de cada ejercicio econdmico, existen las siguientes garantias otorgadas:
Activos afectados en garantia al 30 de setiembre de 2009

- Deposito en el BCU por la suma de US$ 255.000 prendado a favor de Banco Surinvest en el
marco de operaciones de prefinanciacion de exportaciones. Dicho depésito se expone dentro
del capitulo “Otros créditos” por un total de $ 5.471.720.

- Hipoteca sobre el inmueble padrén Nro. 4752 de la ciudad de Juan Lacaze asiento de la
actividad productiva de la Sociedad.

- Contingencia por documentos descontados en instituciones de intermediacion financiera por
U$S 26.779,59 (equivalentes a $ 574.636) y por $ 26.325,44.

Activos afectados en garantia al 30 de setiembre de 2008:

- Depdsito en el BCU por la suma de US$ 660.000 prendado a favor de Banco Surinvest en el
marco de operaciones de prefinanciacion de exportaciones. Dicho depdsito se expone dentro
del capitulo “Otros créditos” por un total de $ 14.168.220.

- Hipoteca sobre el inmueble padron Nro. 4752 de la ciudad de Juan Lacaze asiento de la
actividad productiva de la Sociedad.

- Contingencia por documentos descontados en instituciones de intermediacién financiera por
un total de US$ 87.046 equivalente a $ 1.868.616.

Otras garantias otorgadas

Al cierre de cada ejercicio, la CND, unico accionista de la Sociedad, es fiadora solidaria de
ciertas obligaciones mantenidas con el BROU (vale Nro, 162/5465-1).

NOTA 11 - DEVOLUCION DE IMPUESTOS A LA EXPORTACION

La Sociedad es beneficiaria del régimen de devolucion de tributos a las exportaciones
reglamentado por el Decreto No. 558/94 del 21 de diciembre de 1994. Dicho régimen establece
la devolucion de impuestos mediante la aplicacion del 2% sobre el valor FOB exportado.

Los ingresos devengados por este concepto ascienden a $ 1.698.535 y $ 2.160.768 para los
ejercicios finalizados el 30 de setiembre de 2009 y 2008 respectivamente.

NOTA 12 - SUBSIDIOS A LA INDUSTRIA TEXTIL

Con fecha 27 de diciembre de 2007 el Poder Ejecutivo reglamentd a través del Decreto Nro.
522/007, el otorgamiento de los subsidios a la industria textil establecidos en la Ley Nro. 18.172
del 31 de agosto de 2007, correspondientes a los afios 2007, 2008 y 2009.

El total de ingresos reconocidos por este concepto en el ejercicio finalizado el 30 de setiembre
de 2009 y 2008 ascienden a $ 10.497.597 $ 10.845.828 respectivamente, y se exponen en el
rubro "Subsidios a la industria textil” dentro del capitulo Resultados diversos.

Al 30 de setiembre de 2009, la Sociedad tiene pendiente de cobro $ 1.250.000, que se
exponen en el rubro "Subsidios a cobrar” dentro del capitulo Otros créditos.
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NOTA 13 - COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS

Dentro del costo de los bienes vendidos al 30 de setiembre de 2009, se incluye un ajuste por
desvalorizacion de los inventarios por $ 1.144.829.

NOTA 14 - UTILIZACION DE BIENES PROPIEDAD DE TERCEROS
14.1  Ex planta de Cedetex S.A, en Cardona

Hasta el 30 de setiembre de 2007, parte del proceso productivo de la Sociedad se realizaba
mediante la utilizacion de las instalaciones y las maquinas que pertenecieron a la empresa
Cedetex S.A. en Cardona, departamento de Soriano. La referida maquinaria se utilizaba sin
costo para la Sociedad y se encontraba prendada a favor del fideicomiso del BROU (Republica
AFISA).

En el mes de octubre de 2006 fue resuelta por parte de la Direccion de la Sociedad la mudanza
de las referidas maquinas ubicadas en la ex planta de Cedetex S.A. a la planta de Agolan S.A.
en Juan Lacaze, de modo que todo el proceso productivo se realice en esta uitima.

También se resolvid por parte del Directorio de la Sociedad en esa fecha, la desvinculacion de
los funcionarios de Agolan S.A. afectados a la ex planta de Cedetex S.A. en Cardona, una vez
se efectivizara el traslado de la maquinaria a la planta de Juan Lacaze, motivo por el cual se
firmé con fecha 29 de agosto de 2007 un acuerdo ante el Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social con los mencionados funcionarios. En el referido acuerdo se establecié el compromiso
por parte de la Sociedad de cancelar todos los haberes devengados a la fecha de Ia
desvinculacién mas una indemnizacion por despido equivalente al 250% de la indemnizacion
minima establecida por la ley.

A raiz de las obligaciones asumidas por la Sociedad con relacion al despido de los funcionarios
anteriormente mencionados, se decidié constituir en el ejercicio finalizado el 30 de setiembre de
2007 una provision por este concepto por la suma de $ 1.343.288.

A comienzos del afio 2008 finalmente se efectivizo el traslado de la magquinaria desde Cardona
a Juan Lacaze, y por consiguiente se produjo el despido de los trabajadores de la Sociedad
que desempefiaban tareas en Cardona.

Por otra parte, el 31 de julio de 2008 se produjo una cesién de créditos entre Repulblica AFISA
y Agolan S.A., por la cual esta ultima pasa a ser la titular del crédito que mantenia la primera
contra Cedetex S.A. por la suma de US$ 200.000 y que estaba garantizado con una prenda
sobre una serie de maquinas propiedad de Cedetex S.A., que la Sociedad utilizaba sin costo en
Cardona y que fueren trasladadas a [a planta en Juan Lacaze.

El referido credito prendario fue adquirido en la suma de US$ 90.000 y dado que si bien Agolan
S.A. no era la titular de los bienes hasta tanto cuiminara el proceso de ejecucion judicial, fa
misma es la que ejercia el control econdémico sobre esos bienes, motivo por el cual el crédito
prendario adquirido se expone en el rubro “Maquinas y herramientas” dentro del capitulo
Bienes de usc.

Con fecha 30 de marzo de 2009, se realizé el remate de las méaguinas prendadas, ascendiendo
la mejor oferta a fa suma de U$S 40.000, siéndole adjudicada a Agolan S.A, y culminando asi
el proceso de ejecucion judicial.

14.2  Maquinaria donada por el Gobierno de la Republica de italia al Gobierno de Ia
Repiiblica Oriental del Uruguay.

Por decreto Nro. 143/989 del 5 de abril de 1989 el Gobierno de la Republica Criental del
Uruguay acepté una donacion del Gobierno de la Republica ltaliana consistente en una planta
completa para el cardado de lana, tintoreria e instalaciones complementarias. En el referido
decreto se designa a la CND como destinataria de los equipos donados.
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Por decreto Nro. 457/07 del 2 julio de 2007 se autoriza a la CND a destinar la referida
maquinaria donada a la planta de Agolan en Juan Lacaze.

14.3  Areas en comodato del padrén Nro. 4751 propiedad de la Intendencia Municipal
de Colonia

Con fecha 26 de noviembre de 2003 fue firmado un acuerdo de comodato entre la Sociedad y
la Intendencia Municipal de Colonia. Las 4reas otorgadas en comodato corresponden al
depdsito de agua, el depésito de fuel oil, el taller mecanico (sin incluir garajes), la zona de
tratamiento de aguas, tanques auxiliares para agua y aire contiguos a la carpinteria y ia
superficie existente entre el almacén y la zona de tratamiento de agua y la carpinteria. A
efectos de hacer posible el uso de las areas en comodato la Intendencia Municipal de Colonia
constituye también y en forma voluntaria y gratuita servidumbre de paso desde el padrén Nro.
4752 propiedad de Agolan. Los derechos de comodato y servidumbre fueron otorgados por un
plazo de 30 afios a contar desde la fecha de otorgado el acuerdo.

NOTA 15 - VISION SOBRE LA SITUACION Y EL FUTURO DE LA EMPRESA

La situacion de la Sociedad en los ltimos tres afios se enmarca dentro de una coyuntura dificil
debido a una serie de factores nacionales e internacionales que afectan al sector textil.

El desempefio comercial del ltimo ejercicio fue uno de los mas bajos de la historia de la
Sociedad debido a la crisis que afectd al principal comprador, Estados Unidos, ocasionando
una reduccion muy significativa en las ventas hacia aquel mercado.

En el plano internacional, la competencia de precios liderada por China e India llevé a que los
mayores costos de produccion no pudieran ser trasladados a fos precios y en muchos casos las
ventas no aicanzan a cubrir los costos variables.

La sostenida baja del tipo de cambio, los incrementos salariales, de aportes y tarifas, el
incremento de precios en los insumos, entre ofros, en la medida que fueron acompariados por
politicas empresariales insuficientes para neutralizar sus efectos, fueron también factor
determinante de los resultados obtenidos.

Durante el altimo ejercicio se produjeron cambios profundos en diferentes areas con el fin de
fortalecer aquellos aspectos en los cuales la Sociedad puede y debe actuar. De esta manera, a
nivel de recursos humanos se realizaron capacitaciones de mandos medios, reforzando
conceptos de mision, vision y liderazgo. Al mismo tiempo, se produjo una reduccion paulatina
del personal al tiempo que se fue generando recambio de personal en las diferentes secciones
de planta. A nivel de tecnologia las inversiones fueron muy fuertes. Es de destacar la compra
de doce telares que aumentaran significativamente la productividad. A nivel edilicio, se
reacondicionaron los edificios y se reubicaron las secciones y maquinaria del proceso
productivo con el fin de reducir tiempos muertos y costos hundidos.

A nivel de mercado, durante el pasado ejercicio se sanearon disconformidades generadas en
ejercicios anteriores con los clientes y se comenzd una agresiva busqueda de nuevos
mercados como Colombia, Per(l y Canada. Se incursiond en la produccién de prendas y otros
productos donde la fijacion de precios de venta es mas flexible. Se sigue avanzando en
acuerdos con el LATU y proveedores de materia prima para obtener certificaciones de calidad
y generar productos con mayor valor agregado que no dafien el medio ambiente y tengan
menor competencia. Adicionalmente se contraté a personal idéneo para reforzar la imagen de
Agolan S.A. al mundo y participar en el disefio de productos pare que reflgjen las exigencias de
los mercados.

A nivel administrativo se ha actuado en reduccién concreta de costos mediante cambios de
turnos para ahorrar energia, mejoras en la caldera para ahorrar vapor, reduccidén de
tercerizaciones y mayor aprovechamiento de aptitudes del personal dentro de fabrica.
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A nivel de sistemas informaticos se est4 trabajando con una consultora para definir
requerimientos @ modo de comenzar sustituir e integrar los sistemas de la empresa con el fin
de hacer mas eficiente el proceso de generacion de informacion para toma de decisiones.

No obstante lo expresado anteriormente, es evidente que se trata de medidas cuyos efectos no
son inmediatos, lo que anuncia la permanencia de dificultades para el préximo ejercicio y de
mantenerse todas las demas variables estables, la recuperacion de margenes se podra
comenzar a apreciar a fines del siguiente ejercicio.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 4 de noviembre de 2009, el Directorio de la CND, Unico accionista de la Sociedad,
resolvié:

- Capitalizar créditos mantenidos con Agolan S.A. por un total de U$S 3.143.079, previa
cancelacion de los intereses ya devengados hasta la mencionada fecha.

- Refinanciar la deuda remanente en un vale de U$S 1.654.852 de capital a 3 aflos de
plazo a una tasa del 6% efectivo anual en U$S, con 18 meses de gracia para el pago
de la primer cuota de capital, el que se comenzara a amortizar a partir del 4 de mayo
de 2011.

- Aprobar una linea de crédito a la Sociedad para la financiacién del capital de trabajo de
ia misma, por un total de U$S 1.000.000 a una tasa del 6% efectivo anual en délares
sobre los montos desemboisados.

A la fecha de emisidn de los presentes estados contables, no existen otros hechos posteriores
adicionales a los mencionados precedentemente que puedan afectar de forma significativa los
presentes estados contables.
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